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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da
Priner Servigos Industriais S.A.

Opinigo

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Priner Servicos
Industriais S.A. ("Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Priner Servicos Industriais S.A. em 31 de dezembro de
2017, o desempenho individual e consolidado de suas operacgdes e os seus respectivos fluxos
de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(“International Financial Reporting Standards — IFRS”), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e a
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
éssas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracGes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma socledade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro s3o entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servicos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descriciio mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributdria para clientes pdblicos e privaclos dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagSes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visSes e servigos de aita qualidade para abordar os mals compiexos desafios de negécios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nés pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Combinagéo de negdcios ~ aquisi¢bes de participacdes em investidas

Conforme detalhado na nota explicativa n® 7 s demonstracgSes financeiras individuais e
consolidadas, durante o exercicio de 2017, a Companhia realizou a aquisigao de 51% do
capital da R&R Industria, Comércio e Instalacdo de Isolantes Removiveis e Reutilizéveis Ltda. e
75% do capital da Smartcoat - Engenharia em Revestimento Ltda., totalizando o montante de
R$30.859 mil.

As aquisigbes de participagSes no capital das referidas investidas foram consideradas assunto
significativo de auditoria, uma vez que requereu a avaliagdo se houve aquisicdo de controle ou
de controle compartilhado, julgamento da Administracdo sobre o valor justo dos ativos e
passivos no processo de combinagdo de negdcios, identificagdo dos componentes inclusos no
preco pago, identificagdo de derivativos embutidos nos contratos e conclus3o sobre a
existéncia de 4gio e/ou compra vantajosa em cada transacdo.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, os seguintes: (a) leitura e
entendimento dos contratos de aquisi¢do; (b) avaliacdo do julgamento da Administragdo sobre
a existéncia de controle ou de controle compartilhado; (c) identificacdo dos componentes do
preco final acordado entre as partes; (d) exame do laudo de atribuicdo do valor justo dos
ativos e passivos (PPA) elaborado pela Administragdo e por seus especialistas externos para
suportar a combinagdo de negécios e respectiva alocagdo dos ativos e passivos a valor justo;
(e) avaliagdo do valor justo dos derivativos inclusos nos respectivos pregos acordados;

(f) revisdo dos valores apurados como dgio e compra vantajosa, respectivamente, em cada
aquisicdo; e (g) verificagdo do contelido da divulgacgdo realizado pela Administracdo nas
demonstragdes financeiras.

Como resuitado dos procedimentos de auditoria anteriormente descritos, concluimos que as
aquisicbes das participagdes em investidas ocorridas ao fongo de 2017 foram adequadamente

registradas, assim como as respectivas divulgacdes no contexto das demonstracbes financeiras
tomadas em conjunto.

Ativo imobilizado - existéncia fisica de equipamentos de locacdo

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia no consolidado equipamentos para locacdo
e uso operacional registrados no ativo imobilizado pelo valor liquido de depreciagdo de
R$66.169 mil. Conforme detalhado na nota explicativa n° 8 as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, esses ativos correspondem a andaimes suspensos, estruturas de
acesso, equipamento de jateamento e habitdculos pressurizados, os quais sdo mantidos nas
instalacdes de terceiros por meio de locagdo.

Devido as peculiaridades das operacdes e a relevancia dos valores envolvidos, consideramos
gue a existéncia e o controle fisico dos itens do ativo imobilizado sdo assuntos significativos
para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, os seguintes: (a) avaliacdo do
desenho e da implementagdo das atividades de controles internos da Companhia relacionados
ao controle fisico do imobilizado; (b) conciliacdo do controle patrimonial com os registros
contabeis; (c) acompanhamento das contagens de inventdrio fisico dos bens do ativo
imobilizado; (d) testes, com base em selegdo por amostragem, sobre a existéncia dos bens de
ativo imobilizado, por meio da andlise dos contratos firmados e do confronto das evidéncias de
locacdo em andamento como reconhecimento de receitas; e (v) avaliagdo da adequacdo das
divulgagdes realizadas nas demonstracgdes financeiras.

Como resultado dos procedimentos de auditoria anteriormente descritos, concluimos pela

adequagdo do ativo imobilizado, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.
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Reconhecimento de receita - mensuracédo e registro das receitas de prestacdo de servicos e
focacdo

Conforme detalhado na nota explicativa n® 20 as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresenta receitas
liquidas de R$187.761 mil e R$236.502 mil, respectivamente, controladora e consolidado, as
quais sdo provenientes de prestagdo de servigos, locacdo de equipamentos, vendas de
produtos e indenizagdo e recuperagio.

O processo de reconhecimento das receitas de locacdo e prestacio de servicos é complexo por
ser feito com base na medigdo dos servicos que foram incorridos até aquela data. Os boletins
de medigdo devem estar suportados pelos contratos firmados e requerem o uso de estimativas
por parte dos responsdveis por sua elaborac3o. Esse assunto foi considerado um assunto
significativo para a nossa auditoria, tendo em conta a relevancia dos valores envolvidos e,
também, a complexidade do processo de mensuracdo e reconhecimento da receita de
prestagdo de servigos e locacdo.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, os seguintes: (a) avaliacdo do
desenho, da implementacdo e da efetividade das atividades de controles internos da
Companbhia relacionados a receita; (b) avaliacdo do critério de reconhecimento e mensuracao
das receitas de locagdo e prestagdo de servicos; (c) testes, com base em selegéo por
amostragem, sobre a ocorréncia, integridade e exatiddo das receitas reconhecidas, por meio
de confronto dos boletins de medigdo com as informagdes constantes dos contratos firmados,
bem como da avaliagdo se as receitas foram contabilizadas no periodo de competéncia correto;
e (d) avaliagdo da adequacdo das divulgagdes realizadas nas demonstracgdes financeiras.

Como resultado dos procedimentos de auditoria anteriormente descritos, concluimos que o
processamento, o registro e o reconhecimento das receitas de locagdo e prestacdo de servicos
realizados pela Companhia, assim como as respectivas divulgacgdes, estdo adequados, no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstracbes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado ("DVA") referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da
Companhia e apresentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes
financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estdo reconciliadas com as demonstragBes financeiras e os registros contéabeis,
conforme aplicével, e se a sua forma e o seu contelido est3o de acordo com os critérios
definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e sdo
consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsdvel por essas outras informacdes que compreendem
o Relatério da Administrac&o.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o

Relatério da Administragdo, e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

© 2018 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 3
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. N3o temos nada a relatar
a esse respeito.

Responsabilidades da Administracéo e da governanca pelas demonstra¢des
financeiras individuais e consolidadas

A Administragdo € responsével pela elaboragdo e adequada apresentagio das demonstragbes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstrages financeiras individuais e consolidadas, a Administracao ¢é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando,
guando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragao
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacodes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagodes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e de suas controladas sdo agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgées financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos s8o obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorcBes relevantes existentes. As distorcOes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoédvel, as decisGes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacfes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Companhia e de suas
controladas.

© 2018 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 4
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o Avaliamos a adequag8o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigBes que possam levantar ddvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e de suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragbes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagOes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e
suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragbes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstrac8es financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras
das entidades ou atividades de negécio do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responséveis pela direcdo, pela superviso
e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos gue lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunsténcias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de margo de 2018

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antdnio Carlos Brand3o de Sousa
Auditores Independentes Contador
CRC n% 2 SP 011609/0-8 “F" RJ CRC n® 1 R] 065976/0-4
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Relatério da Administracdo

Senhores acionistas,

Atendendo s disposicBes legais e estatutdrias, a Administracdo da Priner Servigos industriais
S.A. (“Companhia”), submete 3 apreciacdo dos senhores o Relatério da Administracdo e as
demonstragdes financeiras da Companhia, com o relatério dos auditores independentes,
referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017,

O longo periodo de retragio do PIB industrial brasileiro levou a aumento da concorréncia por
Novos servicos e oportunidades para locagdo de equipamentos. Neste cendrio danoso para as
margens e rentabilidade das empresas prestadoras de servicos industriais e locadoras de
equipamentos, priorizamos o aumente em nosso volume de atividades, via crescimento
organico e aquisicdes. Encerramos o ano com backlog consolidado da Priner Servicos & Priner
Locacdo de RS 157 milhdes, dos quais RS 115 milhdes para 2018 e backlog da Smartcoat de RS
122 milhdes, dos quais RS 115 milhBes para 2018.

As margens da Smartcoat no segundo semestre, periodo pds aquisicio, foram negativamente
impactadas pela renovacio de servicos em andamento (inicio de alguns contratos e
encerramento de outros) e por dificuldades operacionais em quatro clientes - Techint e EBR
{ambos onshore) e O0G e ELFE {ambos offshore) - as quais foram solucionadas 20 final de 2017,
seja pela reestruturacio das equipes ou pelo encerramento dos contratos.

Conforme expectativa mencionada no relatério da administrac3o do terceiro trimestre de 2017,
as margens da Priner Servicos e Priner Locac8o apresentaram recuperagdo no Gltimo trimestre
de 2017, apds terem atingido o ponto mais baixe no terceiro trimestre. Em funcio das margens
previstas nos contratos inclusos em nosso backlog, existe expectativa para nova recuperacio de
margens em 2018, comparativamente a 2017.

Em 2017 quitamos a Gltima parcela referente a aquisicio da Priner (R$ 239 milhGes), pagamos
sinal referente a aquisicio de 75% da Smartcoat {RS 15 milhGes) e 51% da R&R (RS 2,2 milhdes)
e realizamos investimentos para modernizacdo dos equipamentos da Priner Rental, Smartcoat
e R&R, além de implantacdo de novo ERP (Totvs RM), totalizando RS 10,1 milhSes. Em funcso
desses pagamentos e da reducio em nossa geraco de caixa, fruto da reducdo de margens e
incremento do capital de giro, encerramos o ano com baixo nivel de disponibilidades (RS 2,5
mithdes no consolidado e RS 0,4 milhdo na Priner SI, nossa controladora). A fim de recompor
nossas reservas financeiras, reduziremos os investimentos em 2018, negociaremos
alongamento dos financiamentos bancérios e sera realizado aporte de capital no primeiro
semestre de 2018, em montante ainda a ser definido.

Em 02 de outubro nosso pedido de registro para negociagio na categoria “A” foi deferido pela
CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Em 10 de novembro a B3 deferiu nosso pedido para
listagem e admisso a negociaco de acGes no Bovespa Mais, sob cédigo PRNR3. Ao final de
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2017, elaboramos pianejamento de programa de Compliance, a ser implementado no primeiro
semestre de 2018.

Relagdo com Auditores Independentes

A Deloitte Touch Tohmatsu Auditores independentes (“Deloitte”) foi contratada pela

Companhia para a prestacdo de servicos de auditoria externa relacionadas ao exame das
demonstragSes financeiras da Companhia.

Em atendimento a instruciio CVM 381/03, informamos que a Deloitte ndo prestou, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2017, servicos n3o relacicnados 3 auditoria externa.

Agradecimentos

A Administragiio da Companhia agradece o apoio e a confianca que recebeu tem recebido
continuamente dos acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores e entidades com as quais
se relaciona e espera continuar merecendo a mesma confianga no futuro.
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PRINER SERVICOS INDUSTRIAIS S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

{Em mithares de reais )

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobilidrios
Contas a receber

Contas a receber - partes relacionadas
Estoques

Créditos com funcionarios
Tributos a recuperar
Dividendos a receber

Qutros créditos a receber
Qutros ativos circulantes

NAO CIRCULANTE

Contas a receber

Qutros Créditos

Instrumentos Financeiros Derivativos
Tributos a recuperar

Tributos diferidos

Depésitos judiciais

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO ATIVO

PASSIV AT N

CIRCULANTE

Fornecedores

Fornecedores - partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos
Salérios e Encargos Sociais

Imposto de renda e contribuicdo socia!
Tributos a Pagar

Juros sobre capital préprio e dividendos a pagar

Contas a pagar por aquisicio societéria

Instrumento derivativo financeiro - Swap

MUtuo a pagar
QOutros Passivos

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Contas a pagar por aquisicdo societdria
Instrumentos financeiros derivativos
Tributos diferidos

Provis&o para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reserva de capital

Reservas de lucros

Prejuizos acumulados
Dividendos adicionais propostos

Patriménio liquido atribuivel aos proprietdrios da Controladora

Participacdes ndo controladores
Total do Patriménio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragBes financeiras.

Controladora Consolidado
Notas 2017 2016 2017 2016
3.1 258 12.018 644 12.063
3.2 121 - 1.864 -
4 43.553 56.130 67.184 56.130
13 (i) 1.524 - 1 -
1.662 15 1.662 15
758 642 888 642
5 8.153 3.801 11.873 3.801
4.765 - 765 -
4.1 - - 2.656 -
512 374 3.154 376
61.306 72.980 90.691 73.027
805 805
120 39 120 39
25 1.923 - 1.923 -
5 315 - 315 -
6 12,622 5.927 12.622 5.927
496 258 507 258
7 63.840 104 1.247 64
8 6.580 41.272 66.169 41,272
9 1.473 978 8.007 978
88.174 48.578 91.715 48.538
149.480 121,558 182.406 121.565
10 3.913 5.106 8.092 5,113
13 (ii) 5.696 - 1.840 -
11 36.185 14.751 43.474 14.751
12 13.388 12,771 21.510 12.771
- - 847 -
15 2.694 3.191 3.203 3.191
19 (iv) 3.992 3.932 3.992 3.932
17 5.904 22.558 5.904 22.558
25.3 336 269 336 269
13 (i) 311 - - -
313 628 465 628
72.732 63,206 89.663 63.213
11 19.765 1.928 21.702 1.928
17 4.612 - 4.612 -
25 4.068 - 4.068 -
6 - - 2.098 -
18 1.685 634 5.489 634
30.130 2.562 37.969 2.562
19 (i) 41.867 41.861 41,867 41.861
19 (i) 2.298 1.555 2.298 1.555
19 (iii) 2.453 14.264 2.453 14.264
- (1.954) - (1.954)
19 (iv) 64 - 64
46.618 55.790 46.618 55.790
- - 8.156 -
46.618 55.790 54.774 55.790
149.480 121.558 182.406 121.565




PRIN ERVI

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
{Em milhares de reais - Exceto quando indicado de outra forma)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

LUCRO BRUTC

DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas

RESULTADO EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

Correntes
Diferidos
LUCRO (PREIUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

RESULTADO ATRIBUIVEL A:
Proprietarios da Controladora
Participagdes ndo controladoras

RESULTADO POR LOTE DE MIL AGOES ATRIBUIVEL AO CONTROLADOR - R$
Bésico

Diluido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracbes financeiras,

Controladora Consolidado
Nota 2017 2016 2017 2016
20 187.761 204,112 236.502 204.112
21 (167.967) (156.967) (203.099) (156.967)
19.794 47.145 33.403 47.145
21 (29.536) (35.358) (41.116) (35.519)
7 3.321 (201) 186 (40)
(6.421) 11.586 (7.527) 11.586
22(a) 1.771 4.318 2.383 4.318
22(b) (7.902) (7.503) (8.518) (7.503)
(12.552) 8.401 (13.662) 8.401
14 (2.813) (947) (2.812)
14 6.695 681 7.221 680
(5.857) 6.269 (7.388) 6.269
(5.857) 6.269 (5.857) 6.269
- - (1.531) -
23(a) (62,50) 67,35
23(b) - 64,17



PRINER SERVICOS INDUSTRIAIS S/A
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais )

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (5.857) 6.269 (7.388) 6.269
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - - - -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE (5.857) 6.269 (7.388) 6.269
Resultado abrangente atribuivel a:
Proprietérios da Controladora (5.857) 6.269 (5.857) 6.269
Participagbes ndo controladoras - - (1.531) -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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PRINER SERVICOS INDUSTRIAIS S.A

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo antes dos impostos

Ajustes:
Depreciagdo e amortizagdo
Perda (ganho) na baixa de imobilizados e intangiveis
Equivaléncia patrimonial
Juros, variagdo monetaria sobre empréstimos, atualizagdo de derivativos e aquisiciio societdria
Ganho por compra vantajosa
Provisdo para riscos
Perda estimada com créditos de liquidag8o duvidosa

Despesas com plano de opgdes de compra de agBes reconhecida no exercicio
Baixa de investimento em controlada em conjunto - SCP

Variagdo nos ativos e passivos:
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Estoques
Tributos a recuperar
Qutros ativos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Saldrios e encargos sociais
IR e CS passivo
Tributos a pagar
Contas a pagar - partes relacionadas
Outros passivos
Impostos pagos

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Fiuxo de caixa das atividades de investimentos:
Aplicacdo em titulos e valores mobilidrios
Aumento de capital em investida
Aguisicéo de controlada em conjunto (R&R)
Aquisicéo de controlada (Smartcoat) - Principal (consolidado liquido do caixa adquirido)
Aguisicdo de bens do ativo imobilizado e intangivel
Caixa recebido na venda de imobitizado

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES

DE FINANCIAMENTO

Aporte de capital

Juros de capital préprio e dividendos pagos
Amortizacdo do contas a pagar da aquisicio da Priner Servigos - principal
Amortizagdo do contas a pagar da aquisicdo da Priner Servigos - juros
Amortizag8o do contas a pagar da aquisiio da Smartcoat - principal
Amortizac8o do contas a pagar da aquisigdo da Smartcoat - juros

Amortizag8c de empréstimos - principal

Captagdo de empréstimos

Juros pagos
Amortizagdo de swap

CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
AUMENTO(REDUCAQ) DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO EXERQfCIO
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO EXERCICIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
Nota 2017 2016 2017 2016
(12.552) 8.401 (13.662) 8.401
21 2.287 9.991 12.204 9.991
8 (503) (5.983) (561) (5.983)
7 (3.322) 201 (186) 40
8.116 6.395 8.224 6.395
7.4 (2.391) - (2.391) -
i8 1.051 199 688 199
4 1.015 1.845 1.356 1.845
19 743 965 743 965
36 - 36 -
10.757 (18.940) 6.606 (18.940)
(1.524) - 1) -
(1.647) 305 (1.647) 305
(4.667) 214 (6.118) 214
(574) (558) (1.277) (558)
(1.658) (61) (1.988) (56)
5.696 - 1.840 -
617 2.789 (868) 2.789
- (2.630) 2.623 (2.630)
(497) (131) (2.329) (131)
311 - - -
(315) 172 (354) 172
- (183) (2.723) (183)
979 2.991 215 2.835
(121) (1.864)
(300) (244) - (43)
(2.200) (2.200)
(15.000) (13.318)
(1.747) (4.535) (7.715) (4.535)
567 9.618 962 9.618
(18.801) 4.839 (24.135) 5.040
6 7 6 7
(3.996) (2.962) (3.996) (2.962)
(15.647) (15.647) (15.647) (15.647)
(8.230) (5.537) (8.230) (5.537)
(750) - (750) -
(14) - (14) -
(19.275) (16.898) (22.011) (16.898)
58.340 22.360 67.788 22.360
(3.425) (1.321) (3.698) (1.321)
(847) 391 (947) 391
6.062 (19.607) 12.501 (19.607)
(11.760) (11.777) (11.419) (11.732)
12.018 23.795 12.063 23,795
258 12.018 644 12.063




PRINER SERVICOS INDUSTRIAIS S.A,

DEMONSTRA(;Z\'O DOS VALORES ADICIONADOS

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais)

GERAGAO DO VALOR ADICIONADO

Receitas:
Venda de mercadorias, produtos , servicos e locagdo
Cancelamentos e descontos
Provis8o para créditos de liquidagdo duvidosa - Constituicdo

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS:
Custo dos produtos vendidos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Baixa de ativos

VALOR ADICIONADO BRUTO
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA:
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Qutras receitas

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO:
Pessoal e encarges
Remuneragéo direta
Beneficios
FGTS
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
Federais
Estaduais
Municipais
REMUNERAGAQ SOBRE O CAPITAL DE TERCEIROS
Juros, variagdes monetarias passivas e variacdes cambiais
Alugugis
Remuneracdo do capital proprio
Dividendos
Lucro (prejuizo) retidos do exercicio

VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
209.279 233.780 260.732 233.780
(391) (3.374) (408) (3.374)
(1.015) (1.853) (1.356) (1.853)
207.873 228.553 258.968 228.553
(2.486) (2.122) (2.366) (2.122)
(48.159) (37.742) (51.517) (37.889)
(64) (3.580) (367) (3.580)
157.164 185.109 204.718 184.962
(2.288) (9.991) (12.204) (9.991)
154.876 175.118 192.514 174.971
3.321 200 186 - 40
1.771 3.459 2.383 3.460
1.878 160 2.456 160
161.846 178.537 197.539 178.551
126.514 116.168 154.910 116.168
94,144 86.829 115.598 86.829
25.663 23.148 30.462 23.148
6.707 6.191 8.850 6.191
30.898 44,961 37.289 44.961
21.403 35.124 26.952 35.124
1.215 574 1.221 574
8.280 9.263 9.116 9.263
4.434 17.408 5.340 17.422
6.279 5.577 6.836 5.577
4.011 5.562 5.891 5.576
- 3.936 - 3.936
- 64 - 64
(5.856) 2.269 (7.387) 2.269
161.846 178.537 197.539 178.551




PRINER SERVICOS INDUSTRIAIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAQ As DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Priner Servigos Industriais S.A. ("Priner" ou “Companhia”), uma sociedade anénima de
capital fechado, constituida em 12 de julho de 2013, estd sediada na Avenida Geremario
Dantas, 1400 loja 249 a 267, Freguesia, na cidade e estado do Rio de Janeiro - Brasil e
atua basicamente no mercado de manutencdo e montagem industrial de grandes plantas
industriais. A Companhia fornece equipamentos e m3o-de-obra para montagem de
estruturas que viabilizam o acesso de pessoal e materiais em processos de manutencao
preventiva, corretiva e de montagem de equipamentos e tubulagbes e também presta
servigos de pintura industrial, tratamentos de superficie, isolamento térmico e instalagao
de habitaculos pressurizados, os quais permitem realizagdo de servigos de soldagem sem
interrupgdo das atividades industriais dos clientes.

Em 09 de janeiro de 2017 ocorreu a transferéncia das atividades de locagdo para a
subsidiaria Priner Locac8o, formalizada através de ata da assembleia extraordinéria a
titulo de adiantamento para futuro aumento de capital, mediante a transferéncia do
acervo liquido dos bens de equipamentos de locacdo de titularidade da Companhia, no
montante de R$ 34.056. Em 21 de fevereiro de 2017, a Companhia integralizou este
montante de R$ 34.056 e na mesma data, aumentou o capital em R$ 300 com subscricdo
de novas agles que foram integralizadas em moeda corrente nacional.

Em 24 de janeiro de 2017 foi concretizada aquisicdo de 51% de participacdc na empresa
R&R Inddstria, Comercio e Instalacdo de Isolantes Removiveis e Reutilizéveis Ltda.,
("R&R"), por R$2.200, através da aquisicdo de 25.500 quotas do total de 50.000 guotas. A
empresa adquirida foi constituida em dezembro de 2010 e tem como atividade principal a
fabricagdo de isolantes removiveis e reutilizéveis para isolamento térmico, aculstico e
protecdo passiva contrafogo. O valor de aquisicdo foi pago em quatro parcelas, sendo as
trés primeiras de R$500 e a Ultima de R$700. Os valores em questdo foram pagos em 24
de janeiro de 2017, 24 de fevereiro de 2017, 24 de marco de 2017 e 24 de abril de 2017.
A Companhia adquiriu controle conjunto da investida R&R e, portantc, a Companhia
reconhece essa investida pelo método da equivaléncia patrimonial nas informacobes
financeiras intermedidrias individuais e consolidadas. A nota explicativa n® 7.3 detalha as
informagdes dessa aquisi¢do.

Em 28 de julho de 2017 foi concretizada a aquisicdo de 75% do capital da Smartcoat -
Engenharia em Revestimento Ltda. (*Smartcoat”), empresa com atuacdo no mercado de
tratamento de superficies e pintura industrial offshore. O preco de aquisicio foi de
R$26.010, dos quais R$15.000 foram pagos & vista, e o saldo remanescente de R$11.010
a ser pago durante o periodo de trés anos a contar da data da aquisicdo, corrigido por
indexador composto de 95% do CDI. Na data da aquisicdo, o valor presente do precgo de
aquisicdo era R$25.947, que apds deducdo do valor justo das opc¢Bes adquiridas na
referida transagéo, refletia o valor de R$26.670, este definido como contraprestacao
transferida e a transferir. A transag&o incluiu a aquisicdo de uma opgao de compra e uma
opgao de venda, referente aos 25% de participag@o remanescente do capital da investida,
detida nesta data pelos acionistas ndo controladores. O preco de exercicio das referidas
opgdes foi definido em quatro vezes o valor do EBITDA apurado nos doze meses
anteriores ao exercicio desses instrumentos financeiros, considerando ajuste do precgo pela
posicdo financeira liquida na data. A Companhia adquiriu controle da investida Smartcoat
€, portanto, a Companhia reconhece essa investida pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstragdes financeiras individuais e as demonstragdes financeiras
dessa controlada s@o consolidadas linha a linha nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia. A nota explicativa n® 7.4 detalha as informacdes dessa
combinagdo de negdcios.



Priner Servigos Industriais S.A.

As operagbes estdo segmentadas de acordo com o modelo de organizagdo e gestéo
aprovado pela Administragdo da Companhia, através de Ata de Reunido de Diretoria
realizada em 7 de janeiro de 2016, contendo as seguintes unidades de negécio: Prestacdo
de Servigos e Locagdo. A descrigdo de cada divisdo estd mencionada na nota 24.

Declaragdo e analise de continuidade operacional

Em 2017 quitamos a Gltima parcela referente a aquisicdo da Priner (R$ 23,9 milhges),
pagamos sinal referente a aquisicdo de 75% da Smartcoat (R$ 15 milhdes) e 51% da R&R
(R$ 2,2 milhBes) e realizamos investimentos para modernizacdo dos equipamentos da
Priner Rental, Smartcoat e R&R, além de implantacdo de novo ERP (Totvs RM), totalizando
R$ 10,1 milhdes. Em fungdo desses pagamentos e da reducdo em nossa geracdo de caixa,
fruto da reducdo de margens e incremento do capital de giro, encerramos o ano com
baixo nivel de disponibilidades: R$ 2,5 milhdes em 2017 vs R$ R$ 12,1 milhdes em 2016
no consolidado e R$ 0,4 mithdo em 2017 vs R$ 12,1 milhdes em 2016 na Priner SI, nossa
controladora. Consequentemente, encerramos o ano com baixo nivel de capital circulante
no consolidado (+ R$ 1,2 milhdes em 2017 vs + R$ 9,8 milhdes em 2016) e com capital
circulante liquido negativo na Priner SI (- R$ 11,1 milhes em 2017 vs + R$ 9,8 milhdes
em 2016). Planejamos reversdo dessa situagdo ao longo de 2018, em fungdo da melhoria
de resultados prevista em nosso orgamento, além das seguintes agdes a serem
implementadas: reducdo de investimentos, negociacio de alongamento dos
financiamentos bancérios e aporte de capital a ser realizado no primeiro semestre de
2018, em montante ainda a ser definido.

Apresentagdo das demonstracdes financeiras

As demonstragGes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
foram aprovadas e autorizadas para publicacio pela Diretoria em 29 de margo de 2018,

2.1. Base de apresentacgdo
a) Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards - IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, pelas praticas contébeis adotadas no Brasil,
que compreendem aquelas incluidas na legislac8o societéria brasileira e os
pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis -CPC e aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC e pela Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM. Conforme
mencionado, a atualizacdo das demonstracdes financeiras anteriormente
apresentadas também incluiu os efeitos das divulgacSes necessérios para refletir
os eventos subsequentes ocorridos desde a data de sua primeira aprovac3o.

A Administragdo atesta que todas as informagdes relevantes proprias das
demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que
correspondem as utilizadas por ela em sua gestdo das atividades da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017, avaliamos a capacidade da Companhia em
continuar operando normalmente e estamos certos de que suas operagdes t&m
capacidade de gerac&o de recursos para dar continuidade aos negdcios no futuro.
N&o temos conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significativas sobre a capacidade da Companhia em continuar operando.

b) Base de mensurac&o



Priner Servigos Industriais S.A.

As informag6es financeiras, individuais e consolidadas, foram preparadas com
base no custo histdrico, com excegdo dos instrumentos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado (nota explicativa n© 25) e dos valores
justos alocados nas combinagdes de negdcio ocorridas (nota explicativa n° 7).

¢) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras estdo apresentadas
em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma.

d) Resultado por segmento de negécio

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve
atividades de negécio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas,
incluindo receitas e despesas relacionadas com transagcbes com outros
componentes da Companhia. Todos os resultados dos segmentos operacionais
sdo revistos frequentemente pela Administragdo para decisdes sobre os recursos
a serem alocados ao segmento e para avaliagdo de seu desempenho, e para o
qual informagdes financeiras individualizadas estio disponiveis.

Os resultados de segmentos que sdo reportados a Administragdo incluem itens
diretamente atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que podem ser alocados
em bases razoaveis. Os segmentos operacionais s3o servigos e locagao.

As divulgagdes aplicaveis aos segmentos reportdveis, estdo apresentadas na nota
explicativa n° 24,

<



Priner Servigos Industriais S.A.

e) DemonstragGes de valores adicionados (DVA)

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA), que tem por
finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante
determinado exercicio, as quais sdo apresentadas como parte integrante das
demonstrag8es financeiras conforme requerido pela legislacdo societdria
brasileira, aplicaveis as companhias abertas, enquanto que para IFRS
representam informagao financeira adicional. -

f) Base de consolidacdo
(i) Investimento em controladas e controlada em conjunto

Controladas s&o todas as entidades nas quais a Companhia possui os
seguintes atributos: (i) poder sobre a investida; (ii) exposicdo a, ou direitos
sobre, retornos varidveis decorrentes de seu envolvimento com a investida;
(iii) a capacidade de utilizar seu poder sobre a investida para afetar o valor de
seus retornos. Os acordos de joint ventures, que envolvem a constituicdo de
uma entidade separada na qual cada empreendedor detenha uma
participagdo, sdo chamados de entidades controladas em conjunto. Nas
demonstracGes financeiras consolidadas as participagdes em
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) sdo reconhecidas
como investimento e contabilizadas por meio do método da equivaléncia
patrimonial. As demonstragGes financeiras de controladas e controladas em
conjunto s&o incluidas nas demonstracgdes financeiras da Companbhia a partir
da data em que o controle ou controle compartilhado se inicia até a data em
que o controle ou controle compartilhado deixa de existir. As politicas
contabeis adotadas pelas controladas e controladas em conjunto estdo
alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.

(i) Operagbes controladas em conjunto

Uma operagdo controlada em conjunto é uma operagdo na qual cada
empreendedor utiliza seus préprios ativos com o objetivo das operacdes em
conjunto. As demonstracg@es financeiras consolidadas incluem os ativos que a
Companhia controla e os passivos nos quais ele incorre durante o curso das
atividades visando a operagdo conjunta, e as despesas nas quais a
Companhia tenha incorrido e sua participacdo nas receitas que aufere da
operagdo conjunta.

(iif) TransagGes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transag0es intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas ndo
realizadas derivadas de transagdes intragrupo, sio eliminados na preparagao
das demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos n3o realizados oriundos
de transacbes com investidas registradas por equivaléncia patrimonial s3o
eliminados contra o investimento na proporgdo da participacdo da Companhia
na Investida.
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2.2. Principais praticas contébeis

(i)

(i)

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem o caixa, depdsitos bancérios, aplicagbes de curto prazo, de alta
liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com
risco insignificante de mudanga de valor, com intencdo e possibilidade de serem
resgatados no curto prazo em até 90 dias a partir da data da aplicacdo.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte
das disposigdes contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo iniciaimente mensurados pelo valor justo.
Os custos da transagdo diretamente atribuiveis a aquisigdo ou emissdo de ativos
e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao
valor justo no resultado) s3o acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos
ou passivos financeiros, se aplicavel, apds o reconhecimento inicial. Os custos da
transagao diretamente atribuiveis & aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resuitado.

A nota explicativa n925 contém informacdes adicionais sobre os instrumentos
financeiros e detalhes sobre o modo como s3o mensurados.

Ativos financeiros

Ativos financeiros s&o classificados nas seguintes categorias especificas: ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e
recebiveis.

A classificagdo depende da finalidade dos ativos financeiros e é determinada na
data do reconhecimento inicial. Todas as aquisigdes ou alienacdes normais de
ativos financeiros séo reconhecidas ou baixadas com base na data de
negociagdo. O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo
amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo
do periodo correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada
do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor,
para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial.

A receita € reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos de
divida ndo caracterizados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balango patrimonial quando h& um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e hé a inteng3o de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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(b)
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(d)
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Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros s&o classificados ac valor justo qguando sdo mantidos
para negociagdo ou designados pelo valor justo por meio de resultado. Os
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s3o demonstrados
ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes sdo reconhecidos
no resultado. Um ativo financeiro é classificado como mantido para
negociagdo se (i) for adquirido principalmente para ser vendido em curto
prazo; ou (ii) no reconhecimento inicial é parte de uma carteira de
instrumentos financeiros identificados que a Companhia administra em
conjunto e possui um padréo real recente de obtencdo de lucros a curto
prazo; ou (iii) for um derivativo que ndo tenha sido designado como um
instrumento de “hedge” efetivo.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e data
de vencimento fixa que a Companhia tem a intengdo positiva e a
capacidade de manter até o vencimento. Apés o reconhecimento inicial, os
investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos eventual perda
por redugdo ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que s3o ativos financeiros n3o
derivativos com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Os recebiveis da Companhia compreendem, contas a
receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os recebiveis s3o
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva. :

Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, s3o avaliados por indicadores de reducdo ao valor recuperavel
no final de cada periodo de relatério. As perdas por reducéo ao valor
recuperavel so reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da
reducdo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou
mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Para certas categorias de ativos financeiros, tais como contas a receber, os
ativos que na avaliagdo individual ndo apresentam reducdo ao valor
recuperavel podem, subsequentemente, apresenté-la quando sdo avaliados
coletivamente. Evidéncias objetivas de reducfo ao valor recuperével para
uma carteira de créditos podem incluir a experiéncia passada da
Companhia na cobranga de pagamentos e o aumento no nimero de
pagamentos em atraso, além de mudancas observaveis nas condicBes
econdmicas nacionais ou locais relacionadas a inadimpléncia dos
recebiveis,
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O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por
reducdo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excecdo
das contas a receber, em que o valor contabil é reduzido pelo uso de uma
provisdo. Recuperagdes subsequentes de valores anteriormente baixados
séo debitados a provisdo. Mudangas no valor contabil da proviséo sdo
reconhecidas no resultado.

Para ativos financeiros registrados ao custo amortizado, se em um periodo
subsequente o valor da perda da reducdo ao valor recuperavel diminuir e a
diminuig8o puder ser relacionada objetivamente a um evento ocorrido apés
a redugdo ao valor recuperavel ter sido reconhecida, a perda anteriormente
reconhecida é revertida por meio do resultado, desde que o valor contabil
do investimento na data dessa reversdo ndo exceda o eventual custo
amortizado se a redugéo ao valor recuperavel ndo tivesse sido reconhecida.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros s&o classificados como “Passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado” ou “Outros passivos financeiros”.

(@)

(b)

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do
resultado quando s&o mantidos para negociagdo ou designados ao valor
justo por meio do resultado. Os passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado s&o demonstrados ao valor justo, e os respectivos
ganhos ou perdas sdo reconhecidos no resultado.

Um passivo financeiro é classificado como mantido para negociagao se: (i)
foi adquirido principalmente para a recompra no curto prazo; ou (ii) faz
parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados
gerenciados em conjunto pela Companhia e suas controladas e possui um
padrdo real recente de obtencdo de lucro de curto prazo; ou (iii) € um
derivativo ndo designado como instrumento de “hedge” efetivo.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos e financiamentos)
sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de
um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo
periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os
fluxos de caixa futuros estimados (inclusive honorérios e pontos pagos ou
recebidos que constituem parte integrante da taxa de juros efetiva, custos
da transagdo e outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do
passivo financeiro ou, quando apropriado, por um 89 menor, para o
reconhecimento inicial do valor contébil liquido.
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(iii) Contas a receber de clientes

As contas a receber s&o reconhecidas pelo regime de competéncia quando da
prestacdo dos servigos e/ou venda para os clientes. Todas as contas a receber
tém origem os servigos prestados ou vendas de mercadoria.

As contas a receber de clientes s&o reconhecidas pelo valor justo no momento da
venda, ajustado pela redugdo ao valor recuperavel (perda estimada para créditos
de liguidagcdo duvidosa - PECLD).

A provisdo e constituida quando h& evidéncia objetiva de que a Companhia néo
conseguira receber o montante total de acordo com os termos originais das
contas a receber.

As contas a receber sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
sem cotag@o em mercado ativo. Ap6s mensuracdo inicial, esses ativos
financeiros sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado segundo o
método de taxa efetiva de juros - “TEJ”, deduzindo a perda do valor
recuperavel.

A provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa é calculada com base na andlise
de risco de crédito, que contempla a situacdo individual dos clientes, a situacdo
do grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a
avaliagdo dos consultores juridicos. A metodologia adotada é a de considerar na
provisdo para crédito de liquidag8o duvidosa 50% dos créditos vencidos acima
de 60 dias e 100% para os vencidos acima de 120 dias. Os créditos dos clientes
preferenciais, assim definidos pela drea comercial, sdo provisionados apenas se
estiverem vencidos acima de 180 dias.

A celebragdo de confissdo de divida, com garantias reais e liguidas
(preferencialmente fianga bancaria ou seguro garantia) ndo ensejaré a
contabilizacdo de PECLD.

A celebragéo de confissdo de divida, sem garantias reais e liquidas ndo ensejara
a contabilizagdo de PECLD. Caso o cliente deixe de honrar a 2° parcela
necessaria da confissdo de divida, todo o valor a receber ser3 langado em PCLD.

(iv) Estoques

)

Os estoques s&o apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liguido
realizavel. O custo é determinado pelo método de custo médio. O valor realizavel
liquido é o prego de venda estimado para o curso normal dos negocios,
deduzidos os custos de execucdo e as despesas de venda.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos
Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculada de
acordo com as bases legais tributdrias vigentes no Brasil, na data da
apresentacdo das demonstragdes financeiras que sdo 15%, acrescidas do
adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$240 para o imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributével para a contribuicdo social scbre o lucro
liguido. Periodicamente a administracdo avalia posigGes tomadas com relagéo a
questdes tributarias que estdo sujeitas a interpretacdo e reconhece provisdo
quando ha expectativa de pagamento de imposto de renda e contribuigdo social
conforme as bases tributarias.
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo calculados sobre as
diferengas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e
passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas
desses impostos, definidas atualmente para determinac8o desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo
social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel
que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo
das diferengas temporarias, com base em projecdes de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econémicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.

A recuperacgéo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada
exercicio e, quando né&o for mais provavel que lucros tributdveis futuros estardo
disponiveis para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo
do ativo € ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos s§o mensurados pelas aliquotas aplicaveis
no exercicio no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja
realizado, com base nas aliquotas previstas na legislag&o tributdria vigente no
final de cada exercicio, ou quando uma nova legislagdo tiver sido
substancialmente aprovada. A mensuracgdo dos impostos diferidos ativos e
passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a
Companhia espera, no final de cada exercicio de relatério, recuperar ou liquidar
o valor contabil desses ativos e passivos.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha
um direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra
os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e
passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma
autoridade tributdvel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades
tributaveis onde ha inteng&o de liquidar os saldos numa base liquida.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado, exceto quando
correspondem a itens registrados em “Outros resultados abrangentes”, ou
diretamente no patrimdnio liquido, caso em que os impostos correntes e
diferidos também s&o reconhecidos em “Outros resultados abrangentes” ou
diretamente no patrimdnio liquido, respectivamente. Quando os impostos
correntes e diferidos resultam da contabilizag&o inicial de uma combinagio de
negécios, o efeito fiscal é considerado na contabilizacdo da combinacdo de
negocios.

Beneficio Fiscal da mais valia do ativo imobilizado

A Companhia foi constituida em 12/07/2013, pelas sécias Mills Estruturas e
Servigos de Engenharia S.A. e Albuquerque Participacdes S.A. Em 30/11/2013 a
Mills Estruturas e Servigos de Engenharia S.A. vendeu a totalidade das quotas
que detinha no capital da Companhia para a sécia Albuquerque Participacdes, a
qual passou a ser controladora da Companhia. Em momento subsequente, em
02/12/2013, a Companhia promoveu a incorporacdo da Albuquergue, ou seja, da
sua controladora (incorporagao reversa).
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O &gio, a diferenca entre o valor pago e o valor patrimonial, foi registrado na
Albuguergue no grupo de conta de Ativo Circulante Investimento. No momento
da incorporacdo ndo havia ainda o laudo para alocagdo do agio.

Somente apds a incorporagdo, meados de 2014, é que foi emitido o laudo,
fundamentado em trés justificativas: (i) mais valia de ativo, (ii) intangiveis e (iii)
desdagio por compra vantajosa, tendo sido realizado na incorporadora, com base
neste laudo, os ajustes de alocacdo do agio, conforme quadro abaixo.

Alocacdo do agio - conforme Laudo Constituic@o ,ABe"ef'F'o
(onus) Fiscal
Intangivel 943 N&o se aplica
Carteira de Clientes 763
Direito de uso de Marca 169
Acordo de ndo competicdo (uso por 1 ano) 11
Imobilizado - bens tangiveis
Mais valia do imobilizado 10.583 3.598
Total 11.526 3.598
(-) Desagio na incorporagdo Albuquerque 8.341
Compra VYantajosa 3.185 (1.083)

Para fins fiscais, aquela época era permitida a dedugéo fiscal do agio nas
operacdes de incorporagdo entre a investidora e a investida. O beneficio fiscal de
R$ 3.598 dos 34% do IRP] e CSLL da mais valia do imobilizado foi registrado
pela Companhia em conta de ativo ndo circulante diferido e controlado no livro
fiscal (LALUR).

A Companhia tem aproveitado o beneficio fiscal da mais valia do ativo
imobilizado. Abaixo composicdo desse aproveitamento em 2017 e 2016 e o saldo
a aproveitar em 31/12/2017.

Do montante do aproveitamento em 2017 de R$5.139 (R$1.747 de IR/CS
Diferidos), R$4.934 (R$1.678 de IR/CS Diferidos) corresponde ao montante do
aproveitamento sobre os bens de equipamentos de locagdo que foram
transferidos para a Priner Locagdo, tendo em vista a transferéncia das atividades
de locacdo para a subsidiaria Priner Locagdo.

BENEFICIO FISCAL MAIS VALIA 2017 2016

DO ATIVO IMOBILIZADO IRe CS IRe CS
Amortizacéo Diferidos Amortizacdo Diferidos

Saldo anterior a amortizar 7.253 2.466 3.363 2.843

Amortizacdo (5.139) (1.747) (1.110) (377)

Saldo a amortizar 2.114 719 7.253 2.466

O 6nus fiscal de R$1.083 dos 34% do IRPJ] e CSLL referente ao desagio por
compra vantajosa foi registrado pela Companhia em conta de passivo néo
circulante diferido e controlado no livro fiscal (LALUR) e estd sendo reconhecido
na razdo mensal de 1/60 avos.

Abaixo a composicdo desse 6nus fiscal em 2017 e 2016 e o saldo a amortizar:

ONUS FISCAL POR COMPRA 2017 2016
VANTAIOSA IReCsS IRe CS
Amortizacdo Diferidos Amortizacdo  Diferidos
Saldo anterior a amortizar (1.274) (433) (1.911) (650)
Amortizacdo 637 217 637 217
Saldo a amortizar (637) (216) (1.274) (433)
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(vii)

Investimentos em controlada em conjunto

Os direitos e obrigagGes detidos pela Companhia na sociedade controlada em
conjunto, conforme detalhado na Nota Explicativa 7 foram avaliados pela
Administracdo da Companhia a luz dos requerimentos do CPC 19 (R2) -
Negdcios em Conjunto, resultando na classificagdo do mesmo como um
empreendimento controlado em conjunto.

Um empreendimento controlado em conjunto é um acordo através do qual as
partes que detém controle conjunto sobre o acordo possuem direitos sobre os
ativos liquidos do acordo conjunto. Controle conjunto é o compartilhamento
contratualmente acordado de controle.

Os resultados e os ativos e passivos da sociedade controlada em conjunto séo
incorporados nestas demonstragées financeiras pelo método de equivaléncia
patrimonial. De acordo com esse método, o investimento é reconhecido
inicialmente no balango patrimonial ao custo e ajustado em sequida para
reconhecer a participagdo da Companhia no resultado e em outros resultados
abrangentes da sociedade controlada em conjunto.

As exigéncias do CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo, sdo aplicadas para determinar a necessidade de reconhecer
qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada ao investimento
da Companhia na sociedade controlada em conjunto. Quando necessério, o
valor contabil total da SCP € submetido ao teste de redugéo ao valor
recuperavel de acordo com o CPC 01 (R1) como um Unico ativo comparando
seu valor recuperavel (que é o maior entre o valor em uso e o valor justo
deduzido do custo de venda) com seu valor contabil. Qualquer perda por
reducdo ao valor recuperdvel reconhecida, quando aplicavel, fara parte do valor
contébil do investimento. Qualquer reversdo dessa perda por redugdo ao valor
recuperavel é reconhecida de acordo com o CPC 01 (R1) na extensdo em que o
valor recuperavel do investimento aumenta posteriormente.

Imobilizado de uso préprio e locagdo e uso operacional

O imobilizado de locagdo e uso operacional, composto por andaimes suspensos,
estruturas de acesso, equipamento de jateamento e habitaculos pressurizados,
¢é utilizado para prestacdo de servigos a terceiros.

O imobilizado de uso préprio consiste em maquinas e equipamentos, em
instalacBes para guarda dos equipamentos, edificagdes, benfeitorias, mobiliario
e equipamentos necessarios ao funcionamento destas instalagdes.

S3o0 avaliados ao custo histérico deduzido de depreciagdo e perda por redugdo
recuperavel acumuladas, quando aplicavel. Custo histérico inclui gastos
diretamente atribuidos a aquisicdo dos bens do ativo imobilizado.

Custos subsequentes sdo incorporados ao valor residual do imobilizado ou
reconhecidos como item especifico, conforme apropriado, somente se os
beneficios econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores
mensurados de forma confiavel. O saldo residual do item substituido é baixado.
Demais reparos e manutengdes sdo reconhecidos diretamente no resultado
guando incorridos.
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A depreciacdo é calculada pelo método linear que levam em consideragdo a
estimativa de vida Gtil-econémica dos bens. Terrenos ndo sdo depreciados.

Ganhos e perdas em alienacdes sdo determinados pela comparagdo dos valores
de alienacdo com o valor contabil e sdo incluidos no resultado operacional.

O valor residual e a vida util estimada dos bens s&o revisados, a cada exercicio
e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente. A Companhia revisou a vida util do ativo imobilizado no
exercicio de 2017 e concluiu que ndo ha alteragBes a realizar nesse exercicio.

Intangivel - Software

E avaliado ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizacdo acumulada e perdas
por reducdo do valor recuperavel, quando aplicavel.

Custos associados ao desenvolvimento e manutencdo desses softwares s@o
reconhecidos como despesas quando incorridos.

Os softwares possuem vida util definida e sdo amortizados no prazo de cinco
anos. A vida Util estimada e o método de amortizagdo sdo revisados no fim de
cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. A Companhia revisou a vida Gtil do ativo

intangivel no exercicio de 2017 e concluiu que ndo ha alteragdes a realizar
nesse exercicio.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes sdo revistos anualmente para se
identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis (impairment), ou ainda,
sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel
é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida
pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel, que é o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avaliagdo de impairment, os ativos sdo agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificdveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos ndo
financeiros, que tenham sofrido impairment, séo revisados para a analise de
uma possivel reversdo do impairment na data de apresentagdo do relatério.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de

juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura
correspondente.
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(xi)

(xii)

(xiii)

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo
presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e
uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

As provisbes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas s&o registradas pelo
montante das perdas provaveis, observada a natureza de cada provisdo. As
provisdes, quando constituidas, sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos
que devem ser necessarios para liquidar a obrigacdo, com o uso de uma taxa
antes do imposto que reflita as avaliagdes atuais do mercado para o valor do
dinheiro no tempo e para os riscos especificos da obrigacédo. O aumento da
obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa.

Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios
esperados a serem derivados de um contrato sdo menores que o custo
inevitavel de atender as obrigagGes do contrato. A provisdo € mensurada a
valor presente pelo menor valor entre o custo esperado de se rescindir o
contrato e o custo liquido esperado de continuar com o contrato.

Participacdo nos lucros

O reconhecimento dessa participacdo, quando ha, é feito ao longo do ano,
sendo desembolsado no exercicio seguinte (Nota Explicativa n¢ 16).

O valor de participagdo de resultados é fixado com base no Valor Econémico
Agregado - EVA.

O EVA indica se a rentabilidade de um determinado negécio (empreendimento)
foi superior ou inferior ao custo do capital empregado, considerando a estrutura
de capital da Companhia

Seu calculo é feito através da seguinte férmula:

(Lucro operacional apds o imposto de renda) - (capital empregado x custo
médio ponderado de capital)

Plano de opcdo de compra de acbes

A Companhia oferece a determinados empregados e executivos planos de
opgdo de compra de agdes. O valor justo das opcdes concedidas é reconhecido
como despesa, durante o periodo no qual o direito é adquirido; periodo durante
o qual as condigdes especificas de aquisicdo de direitos devem ser atendidas.
Na data do balango, a Companhia revisa suas estimativas da quantidade de
opcoes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condices,
reconhecendo o impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver, na
demonstracdo do resultado, em contrapartida a reserva de capital no
patriménio liquido.

Os valores recebidos, liquidos de quaisquer custos de transaco diretamente
atribuiveis, sdo creditados no capital social, quando as opgdes sdo exercidas.

Os detalhes a respeito da determinacdo do valor justo desse plano estdo
descritos na nota explicativa no 16.
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Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, e sdo,
subsequentemente, demonstrados pelo valor de custo amortizado. A
metodologia do calculo para cada empréstimo segue as condi¢des particulares
de cada contrato, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo exercicio. A
taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa
futuros estimados (inclusive honorarios e pontos pagos ou recebidos que
constituem parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transacio e
outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro
ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial
do valor contabil liquido.

As taxas e tributos pagos para contratacdo do empréstimo sdo reconhecidas
como custos da transagdo do empréstimo, e também sdo registrados na
rubrica despesas financeiras pela taxa efetiva de juros.

A Administrag@o controla diariamente os saldos de cada divida através de
controles gerenciais, no qual atualiza os indicadores financeiros (taxas de
juros e spreads) conforme acordado em cada contrato.

Empréstimos e financiamentos sdo classificados no passivo circulante exceto
pelas parcelas que podem incondicionalmente ser liquidadas apds 12 meses
da data de encerramento do balango das demonstracdes financeiras.

Capital social

O capital social da Companhia é dividido em acbes ordindrias e sem valor
nominal.

Distribuicdo de dividendos e juros de capital préprio

A distribuigdo de dividendos e juros de capital préprio (JCP) para os acionistas
da Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras
da Companhia ao final do exercicio, com base no estatuto social da
Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente é
provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia
Geral.

O beneficio fiscal dos juros sobre o capital préprio é reconhecido na
demonstracdo do resultado e reclassificado para o patriménio liquido, sendo
dado ao JCP o mesmo tratamento de apresentagdo contabil dos dividendos.

Reconhecimento de receita

A receita pela prestagdo de servigos, incluindo a cessdo de equipamentos que
sdo utilizados nos servigos, € reconhecida tendo como base a medicdo das
etapas de execugdo dos servigos realizados até a data-base do balanco.

A receita de locagao, correspondente a locacdo de bens moveis, é reconhecida

pré-rata temporis no resultado mensalmente de forma linear de acordo com
os contratos de locagdo de equipamentos. ,

-~y
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(xviii)

A Companhia separa os componentes identificaveis de um Unico contrato ou
de um grupo de contratos a fim de refletir a substancia de um contrato ou de
um grupo de contratos, reconhecendo a receita de cada um dos elementos de
forma proporcional ao seu fair value. Desta forma a receita da Companhia se
divide em locagdo, servigos e indenizagoes.

A receita de juros é reconhecida em base proporcional ao tempo, levando em
consideragdo o principal em aberto e a taxa efetiva ao longo do exercicio até
o vencimento, quando se determina que essa receita sera apropriada a
Companhia, sendo contabilizada na rubrica de receita financeira.

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre as
vendas.

Resultado por agéo

O resultado basico por acdo é calculado por meio do resultado do exercicio da
Companhia e a média ponderada das agdes ordinarias em circulagdo no
respectivo exercicio. O resultado diluido por agdo é calculado por meio da
referida média das agGes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em agodes, com efeito diluidor, nos exercicios
apresentados, nos termos do CPC 41 e na IAS 33.

2.3. Normas e interpretacGes novas e revisadas

2.3.1. Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas, mas ainda ndo

efetivas em 31 de dezembro de 2017.

Uma série de novas normas ou alteragbes de normas e interpretactes serdo
efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2018. A Companhia
ndo adotou essas alteragbes na preparagdo destas demonstracoes
financeiras. A Companhia ndo adotou essas normas de forma antecipada.

CPC 48/IRFS 9 Financial Instruments ( Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, sibstitui as orientacdes existentes na
IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensurag&o). A IFRS 9 inclui orientagao
revista sobre classificagdo e a mensuragao de instrumentos financeiros, um
novo modelo de perda esperada de crédito para calculo da reducéo ao valor
recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos sobre a contabilizagdo de
hedge. A norma mantém as orientactes existentes sobre o reconhecimento e
o desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 35. AIFRS 9 é
efetiva para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018. A
Companhia iniciou os estudos para acompanhar o histérico da carteira de
clientes e os efeitos no balango patrimonial, todavia, ainda n&o foram
finalizados até a data desta divuigacdo. Os efeitos para adog&o inicial deste
pronunciamento, quando concluidos, serdo reconhecidos no balango de
abertura de 2018.

CPC 47/IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers (receita
de Contratos com Clientes)

A IFRS 15 exige que uma entidade reconheca o montante da receita
refletindo a contraprestagdo que ela espera receber em troca do controle
desses bens ou servigos. A nova norma vai substituir a maior parte da
orientacdo detalhada sobre o reconhecimento de receita gue existe
atualmente nas IFRS. A nova norma ¢é aplicavel a partir de ou apds 1° de
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janeiro de 2018. A norma podera ser adotada de forma retrospectiva,
utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A Companhia estd em
processo de analise e elaboragdo do diagndstico, com o intuito de mensurar
os efeitos da impiementagdo do CPC 47 sobre a receita de contratos com
clientes. Os efeitos para adogdo inicial deste pronunciamento, quando
concluidos, ser@o reconhecidos no balango de abertura de 2018.

IFRS 16 — Leases (Arredamentos)

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no
balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo
de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e
um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacao de efetuar
pagamentos do arrendamento. IsencOes opcionais estdo disponiveis para
arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do
arrendador permanece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores
continuam a classificar os arrendamentos em financeiros e operacionais. A
nova norma vai substituir as normas de arrendamento existente, incluindo o
CPC 06 (IAS 17) - Operacoes de Arrendamento Mercantil de o ICPC 03
(IFRIC 4 SIC 15 e SIX 27) — Aspectos Complementares das Operagdes de
Arrendamento Mercantil. A nova norma € efetiva para periodos anuais com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A adogdo antecipada é permitida
somente para demonstragoes financeiras de acordo com as IFRS e apenas
para entidades que aplicam a IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes
em ou antes da data de aplicagdo inicial da IFRS 16. A Companhia ainda ndo
iniciou os estudos relativos a implantacdo do IFRS 16, mas esperar iniciar no
20 trimestre de 2018 e concluir no 49 trimestre de 2018, de modo a estar
totalmente preparada para a implantagao definitiva da nova norma a partir
de 01 de janeiro de 2019.

O Comité de pronunciamento Contabeis (CPC) ainda n&o emitiu
pronunciamento contabil correspondentes ao IFRS 16. Portanto, a adocéo
antecipada dessa IFRS ndo € permitida para entidades que divuiguem as
suas demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Outras alteracoes

Ndo se espera que as normas alteradas a seguir tenham impacto significativo
nas demonstragdes financeiras da Companhia.

o Alteragdes na CPC 03 / IAS 7 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa - As
alteragdes fazem parte da iniciativa de melhoria de divulgagdes do IASB e
estdo em vigor a partir de periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de
2017.

e Alteracdes na CPC 32 / IAS 12 - Tributos sobre o Lucro - As alteragdes
esclarecem a contabilizagdo de impostos diferidos ativos sobre perdas nédo
realizadas com instrumentos de divida mensurados ao justo e estfio em vigor a
partir de periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2017.

e Alteracdes na CPC 10 / IFRS 2 - Pagamento Baseado em Agles - As
alteragGes enderegam areas envolvendo mensuracéo, classificagdo e
modificacdo de termos e/ou condigOes de tais transagdes e estardo em vigor
a partir de periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018.

o AlteracOes na CPC 36 - Demonstragdes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC
18 - Investimentos em Coligadas (IAS 28) em relagdo a vendas ou
contribuigbes de ativos entre um investidor e sua coligada ou seu

—
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3.

empreendimento controlado em conjunto.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

3.1.

3.2.

Caixa e Equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Caixa e contas correntes 91 666 90 666
Equivalentes de caixa 167 11.352 554 11.397
258 12.018 644 12.063

Os saldos registrados como caixa e equivalentes de caixa referem-se aos depdsitos
e as aplicagoes financeiras de curto prazo de alta liquidez, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valor.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os equivalentes de caixa
referem-se as seguintes aplicacdes:

Controladora Consolidado
Instituicdo Aplicacdo Rentabilidade 2017 2016 2017 2016
Banco Bradesco Automatica 10% CDI - 339 28 339
Banco Caixa Geral CDB 90% CDI - 2.352 - 2.352
Banco Santander Compromissada 98% CDI - 224 224 224
Banco Itad Compromissada 100% CDI - 60 - 60
Banco Itad Automatica 20% a 100% CDI 167 37 291 82
Banco Safra Compromissada 101% CDI - 8.338 - 8.338
Banco Safra Automatica 5% a 100% CDI - 2 11 2
167 11.352 554 11.397
Titulos e Valores Mobiliarios
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Fundo de Investimento 121 - 1.864 -
121 - 1.864 -

Em 31 de dezembro de 2017, os titulos e valores mobiliarios referem-se aos
seguintes titulos:

Controladora Consolidado
Instituicdo Aplicacdo  Rentabilidade 2017 2016 2017 2016
Banco Ital Fundo 100% CDI 121 - 1.864
121 - 1.864
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CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
A vencer 38.287 51.817 57.817 51.817
Vencidos de 1 a 60 dias 7.694 6.859 11.195 6.859
Vencidos de 61 a 120 dias 420 428 1.017 428
Vencidos acima de 120 dias 7.805 5.859 18.093 5.859
54.206 64.963 88.122 64.963
Perda estimada para crédito de
liguidacdo duvidosa (9.848) (8.833) (20.133) (8.833)
Total 44.358 56.130 67.989 56.130
Circulante 43,553 56.130 67.184 56.130
N&o circulante 805 - 805 -

As movimentagdes na perda estimada para crédito de liquidagdo duvidosa (PECLD) de
contas a receber de clientes da Companhia sdo as seguintes:

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Saldo no inicio do exercicio (8.833) (6.988) (8.833) (6.988)
AdicBes por aquisicdo de controlada - (9.944) -
Constituicdo de PECLD (2.377) (6.099) (2.372) (6.099)
Reversao de PECLD 1.362 4.254 1.016 4.254
Saldo final do exercicio (9.848) (8.833) (20.133) (8.833)

A Companhia apresenta saldo de perda estimada para crédito de liquidagdo duvidosa em
31 de dezembro de 2017 e 2016, como segue:

Controladora Consolidade
2017 2016 2017 2016
A vencer - cliente em Recup. Judicial 1.203 2.960 1.203 2.960
Vencido (01 a 60 dias) - Recup. Judicial 420 - 420 -
Vencidos de 61 a 120 dias 420 196 543 196
Yencidos acima de 120 dias 7.805 5.677 17.967 5.677
9.848 8.833 20.133 8.833

4.1. Outros créditos a receber

Valor de outros créditos a receber pela investida Smartcoat, no valor de
R$2.656, referente ao adiantamento de distribuicdo de lucros do exercicio corrente
feito aos acionistas ndo controladores.

TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
INSS a compensar (a) 588 419 588 419
IRP] e CSLL a compensar (b) 6.899 2.980 10.572 2.980
PIS e COFINS a compensar (c) - 113 - 113
ICMS a compensar (d) 440 149 443 149

ISS a recuperar (e) 226 128 226 128

—
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Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Qutros - 12 44 12
Total Circulante 8.153 3.801 11.873 3.801

PIS e COFINS a compensar (c) 152 - 152 -
ICMS a compensar (d) 151 - 151 -
Qutros 12 - 12 -

Total Ndo Circulante 315 - 315 -

a)

b)

)

d)

A Companhia estd no regime da CPRB (contribuicdo previdenciaria sobre a receita
bruta) em raz8o do enquadramento da sua atividade principal no CNAE, onde o
percentual de retencdo da contribuicdo previdenciaria, de responsabilidade da empresa
contratante, foi reduzido de 11% para 3,5%. O saldo de 588 em 31 de dezembro de
2017 (R$419 em 31 de dezembro de 2016), representa o INSS retido a maior por
alguns clientes que realizaram retencéo de contribuigdo previdenciaria indevidamente
com base em aliquota de 11%, ao invés de 3,5%. Esses valores estdo sendo
recuperados mediante compensagado de contribuicdo da mesma natureza devida pela
folha de pagamento - GFIP e devida com base na receita bruta-DARF.

Refere-se a IRRF e CSLL retidos na fonte durante o exercicio, além de saldo negativo de
IRP] e CSLL, apurados em exercicios anteriores.

Referem-se a PIS e COFINS apurado a maior no exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 e que serao compensados pela Companhia durante as apuragoes futuras de PIS e
COFINS.

Refere-se ao imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS incidentes
sobre as operacdes da Companhia, em decorréncia da aquisicdo de mercadorias para
revenda. A expectativa é a compensagdo em exercicios futuros quando da realizagdo de
novas saidas tributarias.

Sao montantes relativos ao ISS retido a maior por alguns clientes oriundos da atividade
da Companhia e que sdo passiveis de restituicdo. A expectativa é que o pedido de
restituicdo seja realizado no decorrer do exercicio de 2018.

6. TRIBUTOS DIFERIDOS - NAO CIRCULANTE

Abaixo demonstramos o valor do IRP] e CSLL diferidos ativos e passivos para os exercicios

findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016:
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Ativo diferido sobre adigGes temporarias (a) 4.805 3.894 8.380 3.894
Ativo diferido sobre prejuizo fiscal (a) 8.128 - 8.128 -
Ativo diferido sobre o beneficio fiscal da mais valia do ativo

imobilizado (b) 719 2.466 719 2.466
Subtotal (natureza ativa) 13.652 6.360 17.227 6.360
Passivo diferido sobre o resultado da compra vantajosa (¢) (1.030) (433) (1.030) (433)
Passivo diferido sobre a mais valia da alocagdo a valor justo

de controlada adquirida (d) - - (5.673) -
Subtotal (natureza passiva) (1.030) (433) (6.703) (433)
Impostos diferidos ativos liquidos 12.622 5.927 10.524 5.927
Impostos diferidos classificados no ativo 12.622 5.927 12.622 5.927
Impostos diferidos classificados no passivo (2.098)

Impostos diferidos ativos liquidos 12.622 5.927 10.524 5.927
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a) Refere-se impostos diferidos referentes as provisdes constituidas em 31 de dezembro
de 2017 e 20186, respectivamente, representando adicdes temporarias na apuracdo do
Imposto de Renda e da Contribuicdo Social e o reconhecimento em relacdo aos
prejuizos fiscais. Vide nota explicativa n°® 14. Os fundamentos e as expectativas para a
realizagdo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre adicOes
temporarias estdo apresentados a seguir:

Natureza Fundamentos para a realizacdo
Prejuizo fiscal Pelos lucros tributarios futuros
Provisdo para crédito de liquidacdo Pelo ajuizamento das acbes e créditos
duvidosa vencidos.

Swap Pela liquidagdo do empréstimo

Plano de opcao de agdes Pelo exercicio das opgbes

Provis&o para riscos trabalhistas Pela realizagdo fiscal da perda
Provisdes de custos e despesas Pelo pagamento destes gastos

b) O beneficio fiscal da mais valia do imobilizado estd sendo realizado de acordo com a
taxa de vida util de cada bem, conforme laudo produzido por avaliador independente,
sendo que o terreno somente seria realizado quando da sua alienag&o. Entretanto, em
janeiro de 2017, a Companhia aproveitou o beneficio fiscal da mais valia dos ativos de
forma integral, no montante de R$1.678, em decorréncia dos bens da Companhia que
foram transferidos para a controlada Priner Locacgdo de Equipamentos S.A. Para o
saldo remanescente, a Companhia aproveitou no exercicio de 2017 o montante de
R$69.

¢) Imposto diferido decorrente do ganho com compra vantajosa na aquisi¢do da Priner SI
e Smartcoat, nos valores de R$813 e R$216, respectivamente.

d) Imposto diferido decorrente da alocacdo de mais valia dos ativos adquiridos liquidos
dos passivos assumidos na aquisicdo da Smartcoat, conforme detalhes da combinagéo
de negdcios na nota explicativa n°® 7.4. A realizagdo desse saldo serd com base na
realizagdo da mais valia alocada na combinagdo de negécios.

A expectativa da Administragdo para realizagéio dos créditos fiscais estd apresentada a

seguir:
Controladora Consolidado

2022 85 100
2023 301 554
2024 530 542
2025 773 784
2026 1.029 1.029
2027 a 2029 4.649 7.933
2030 a 2032 6.285 6.285

13.652 17.227

7. INVESTIMENTOS

Seguem investimentos avaliados a equivaléncia patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e
2016:

Controladora Consolidado

e
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2017 2016 2017 2016
Priner Locacao 38.125 40 - -
Smartcoat 24.468 - - -
R&R 380 - 380 -
Mills SI - SCP - 64 - 64
Agio de rentabilidade futura (*) 867 - 867 -
63.840 104 1.247 64

(*) Agio reconhecido no momento da aquisi¢do de participacdo na investida R&R.

Informagdes sobre as controladas (consolidadas) e controladas em conjunto (equivaléncia

patrimonial) estdo apresentadas abaixo (saldos apresentados consideram saldos integrais
das investidas):

Controladora

Lucro (Prejuizo)

Controladas e Namero Namero Patriménio do exercicio
controladas em total de de agbes Liguido ()
conjunto Participacdo acles adquiridas 2017 2016 2017 2016
Priner Locagdo  99,99% 34.556.579 34.556.578 38.125 40 7.729 (161)
Smartcoat (**) 75% 26.700.000 20.025.000 32.624 - (6.125) -
R&R (**) 51% 50.000 25.500 746 - 421 -
Mills SI - SCP 50% - - - 128 (57) (80)
71.495 168 1.968 (241)
Consolidado
Lucro (Prejuizo)
Controladas e Ndmero Namero Patriménio do exercicio
controladas em total de de acdes Liguido *)
conjunto Participacdo acles adquiridas 2017 2016 2017 2016
R&R (**) 51% 50.000 25.500 746 - 421 -
Mills SI - SCP 50% - - - 128 (57) (80)
746 128 364 (80)

(*) Para as investidas adquiridas considera o resultado apés data da aquisicéo.
(**) Patrimdnio liquido e lucro (prejuizo) do exercicio ajustados.
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Qutras informacoes:

Controladora

Consolidado

Capital social

integralizado Total do Ativo

Capital social
integralizado  Total do Ativo

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Priner Locacdo 34.557 - 45,861 48 - - - -
Smartcoat 26.700 - 47.690 - - - - -
R&R 50 - 3.213 - 50 - 3.213 -
Mills SI - SCP - 238 - 128 - 238 - 128

Movimentagdo dos investimentos nas controladas (consolidadas) e controladas em
conjunto (equivaléncia patrimonial) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e

2016:

Priner Mills ST -
Locagdo Smartcoat R&R SCP Total
Em 31 de dezembro de 2015 - - - 61 61
Aporte de capital - - - 43 43
Agquisicao de investimento 201 - - - 201
Equivaléncia patrimonial (161) - - (40) (201)
Em 31 de dezembro de 2016 40 - - 64 104
Aporte de capital 34.356 - - - 34.356
Aguisicdo de investimento - 29.061 931 - 29.992
Dividendos distribuidos (4.000) - (765) - (4.765)
Baixa do investimento - - - (36) (36)
Equivaléncia patrimonial 7.729 (4.593) 214 (28) 3.322
Em 31 de dezembro de 2017 38.125 24.468 380 » 62.973

Abaixo os saldos integrais patrimoniais de 31 de dezembro de 2017 e 2016 e os
resultados acumulados nos exercicios de 2017 e de 2016 das controladas em conjunto que
foram registrados pelo método de equivaléncia patrimonial nas informagdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas (considera ajustes de mais valia da aquisigo,

quando aplicavel):

R&R Ind. E Com.
Balango levantado em 31 de dezembro de 2017

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalente caixa 595 Empréstimos e financiamentos 421
Qutros créditos 48 Fornecedores 171
Estoque 633 Saldrios e encargos sociais 105
Impostos a recuperar 101 Dividendos a pagar 1.500
1.377 Tributos a pagar 270
NAO CIRCULANTE 2.467
Imobilizado 498 R i
Intangivel 1.338 PATRIMONIO LIQUIDO 746
1.836
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
TOTAL DO ATIVO 3.213 LIQUIDO 3.213
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO (™) 2017

Receita liquida de vendas 4.048
Custos das vendas (1.727)
LUCRO BRUTO 2.321
Despesas gerais e administrativas (1.760)
Equivaléncia Patrimonial -
Resultado financeiro liquido 15
LUCRO ANTES DO IR E CSLL 576
Imposto de renda e contribui¢do social (155)
LUCRO DO EXERCICIO 421

(*) Considera resultado a partir da data de aquisi¢do de participacio.

Mills SI SCP
Balanco levantado em 04 de outubro de 2017 e 31 de dezembro de 2016
2017 2016 2017 2016

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalente caixa 5 5 . .

. PATRIMONIO LIQUIDO 71 128
NAO CIRCULANTE
Tributos diferidos - 57
Imobilizado 66 66

TOTAL DO PASSIVO E
TOTAL DO ATIVO 71 128 pATRIMONIO LIQUIDO 71 128
Mills SI SCP
Demonstracdo do Resultado em 04 de outubro de 2017 e 31 de dezembro de 2016
2017 2016

Despesas gerais e administrativas - (121)
Resultado financeiro liquido - -
PREJUIZO ANTES DO IR E CSLL - (121)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 57 41
PREJUIZO DO EXERCICIO (57) (80)

7.1. Mills SI/Muehlhan - SCP

Em 23 de outubro de 2014 foi firmado, através de um instrumento definido como
Memorando de Entendimento ("MOU”) uma parceria entre a Companhia e a
Muehlhan, uma sociedade constituida e existente sob as leis da Alemanha, com
sede em Hamburgo, com atividades na prestacdo de servigos como revestimento,
jateamento, protegdo contra incéndio, instalagdo de andaimes, isolamento e
servigos em ago para os setores de 4leo & gas, naval e industrial.

Em 19 de julho de 2015, foi celebrado um Acordo de assuncdo de contrato onde a
MSI do Brasil - Servigos Maritimos Ltda. - MSI do Brasil, uma sociedade com sede
na Cidade do Rio de Janeiro-R], assumiu todos os direitos e obrigagtes da Muehlhan
definidos no Memorando de Entendimento.
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7.2.

7.3.

O objetivo do "MQOU” é confirmar a intengdo das partes de envidar esforcos
comerciais aplicaveis na controlada em conjunto, que terd como objetivo a
prestagd@o de servigo no tratamento de superficies, onde a Priner serd o sécio
ostensivo e a MSI do Brasil o sécio participante. A participacdo societdria é de 50%
para cada um e o capital inicial é de R$10, sendo R$5 para cada sécio.

O capital social da “Mills SI/Muehlhan-SCP”, foi constituido pelos valores

integralizados dos sécios que estdo registrados na conta de patrimdnio liquido dessa
investida.

Os aportes de recursos para a formacg&o de capital da “Mills SI/Muelhhan-SCP”,
efetuados pela Priner foram tratados como participacdo societéria, sujeita a
equivaléncia patrimonial conforme conceitos e defini¢des trazidos pelo CPC 19 (R2),
onde os investidores do negdcio em conjunto dividem sua participacdo sobre ativos
e passivos liquidos (patrimdnio liquido), bem como o resultado gerado.

Em 04 de outubro de 2017 os sécios decidiram, por unanimidade, dissolver a Mills
SI/Muehlhan - SCP. O balango e a demonstragéo do resultado de 2017 estd sendo

apresentado com a posigdo em 04 de outubro de 2017 antes da dissolugdo da
sociedade.

Priner Locagdo de Equipamentos S.A.

Em 18 de marco de 2016, foi constituida uma nova sociedade controlada pela
Companhia sob a denominag&o Priner Locacdo de Equipamentos S.A. (“controlada
direta”) O objetivo dessa constituicdo foi realizar a segregacao das atividades da
Companhia em duas sociedades distintas, de forma que a controlada direta
explorara exclusivamente a atividade de locacdo de ativos.

A transferéncia das atividades de locagio para a controlada direta ocorreu em 09 de
janeiro de 2017, formalizada através de Ata da Assembleia Extraordindria a titulo de
adiantamento para futuro aumento de capital, mediante a transferéncia do acervo
liquido dos bens de equipamentos de locacdo de titularidade da Companhia, no
montante de R$ 34.056. Em 21 de fevereiro de 2017, a Companhia integralizou o
montante de R$ 34.056 através da capitalizacdo dos valores aportados em 09 de
janeiro de 2017 a titulo de futuro aumento de capital, objeto do laudo de avaliagdo
elaborado por empresa especializada e, em evento subsequente na mesma data,
aumentou o capital em R$ 300 com subscrigéo de novas a¢des que foram
integralizadas em moeda corrente nacional. Desta forma, o capital social da
controlada direta passou para R$ 34.557, totalmente subscrito, dividido em 34,557
mil agGes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

R&R Industria, Comércio e Instalacdo de Isolantes Removiveis e Reutilizaveis Ltda.

Em 24 de janeiro de 2017, foi concretizada aquisicdo de 51% de participagdo na
empresa R&R Industria, Comércio e Instalacdo de Isolantes Removiveis e
Reutilizaveis Ltda. (“controlada em conjunto”) por R$2.200, através da aquisicdo de
25.500 quotas do total de 50.000 quotas. A controlada em conjunto foi criada em
dezembro de 2010 e tem como atividade principal a fabricacao de isolantes
removiveis e reutilizdveis para isolamento térmico, aclstico e protecdo passiva
contrafogo. O valor acordado pela aquisi¢do foi pago em quatro parcelas, sendo as
trés primeiras de R$500 e a Ultima de R$700. Os valores em questdo foram pagos
em 24 de janeiro de 2017, 24 de fevereiro de 2017, 24 de marco de 2017 e 24 de
abril de 2017.

O valor pago pela participagéo € superior ao valor das quotas adquiridas, ja
contemplando os ativos e passivos a valor justo. Consequentemente, resultou no
reconhecimento de um &gio fundamentado em expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) no valor de R$867, com base no laudo de especialistas externos.
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O laudo de avaliagdo a valor justo dos ativos e passivos (Purchase Price Allocation - PPA) foi
elaborado por empresa independente, cumprindo com as exigéncias previstas no
pronunciamento CPC 15 - Combinagdo de Negdcios e CPC 19 - Negécios em Conjunto e
registrado em 08 de janeiro de 2018 no 5° Oficio de Titulos e Documentos do RJ.

7.3.1.

7.3.2

Agio reconhecido na aquisigao do investimento

Segue abaixo composigdo do dgio de rentabilidade futura da Companhia
referente a aquisigdo de 51% das quotas da controlada em conjunto R&R
Ind., Com. e Inst. de Isolantes Removiveis e Reutilizaveis Ltda.:

(+) Prego pago para a aquisicdo de 51% de quotas 2.200
(-) Derivativos - OpgSes de Compra (563)
(+) Derivativos - Opgdes de Venda 161
Valor pago pelo patriménio liquido da controlada em conjunto

(51%) Contraprestacdo transferida 1.798
(-) PL da investida na data de aquisicdo (106)
(-) Marca e contrato (826)
(+) Ajuste a valor justo 1
Agio de rentabilidade futura 867

A Administragdo realizou o teste de recuperacdio do &gio e concluiu ndo
haver necessidade de provis&o para sua realizacdo.

Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data de aquisicdo

Valor Valor
contabil na Ajustesa justo na
datada valorjusto data de
aquisicdao  efetuados aquisicdo

ATIVOS
Caixa e equivalente de caixa 282 - 282
Clientes 202 - 202
Outras contas a receber 69 (47) 22
Imobilizado 135 6 141
Intangivel 1 1.618 1.619
689 1.577 2.266

PASSIVOS
CIRCULANTE (441) - (441)
Total dos ativos identificaveis, liquidos

(51%) 127 804 931
Agio gerado na aquisigdo {(nota

explicativa n© 7.3.1) 867

Total da contraprestacdo transferida 1.798
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7.3.3. Instrumentos financeiros derivativos embutidos (call e put)

A Companhia celebrou o acordo de quotistas entre a Priner Servigos
Industriais S.A. e a R&R Inddstria, Comércio e Instalagdo de Isolantes
Removiveis e Reutilizaveis Ltda. na data de 24 de janeiro de 2017. Neste
acordo, as partes firmaram opgdes de compra e de venda baseadas nas
seguintes premissas destacadas abaixo conforme cldusulas 9 e 10,
respectivamente:

Opcodes de compra:

(i) 12 opgdo de compra a partir do 120 més e o0 24° més apés a data de
assinatura do acordo de quotistas: percentual de quotas alvo de compra
multiplicado por R$ 12.000;

(i) 22 opgdo de compra a partir do 25° més e o0 48° més apés a data de
assinatura do acordo de quotistas: multiplo de 4 vezes a média anual do
EBITDA dos dltimos dois exercicios, deduzido do endividamento liquido
da controlada em conjunto, ndo podendo ser superior ao montante de
R$ 12.000;

(iii) 32 opgdo de compra a partir do 48° més apds a data de assinatura do
acordo de quotistas: multiplo de 4 vezes a média anual do EBITDA dos
Ultimos dois exercicios, deduzido do endividamento liquido da controlada
em conjunto.

Opcobes de venda:

(i) 22 opgdo de compra a partir do 120 més e o 24° més apds a data de
assinatura do acordo de quotistas: multiplo de 2 vezes a média anual do
EBITDA dos ultimos dois exercicios, deduzido do endividamento liquido
da controlada em conjunto, ndo podendo ser superior ac montante de
R$ 12.000;

(ii) 22 opgdo de compra a partir do 25° més e o 48° més apds a data de
assinatura do acordo de quotistas: multiplo de 4 vezes a média anual do
EBITDA dos dltimos dois exercicios, deduzido do endividamento liquido

da controlada em conjunto, ndo podendo ser superior aoc montante de
R$ 12.000;

(iii) 3% opgdo de compra a partir do 48° més apds a data de assinatura do
acordo de quotistas: multiplo de 4 vezes a média anual do EBITDA dos
ultimos dois exercicios, deduzido do endividamento liquido da controlada
em conjunto.

As opgbes de compra e de venda estdo apresentadas a valor justo em 31 de
dezembro de 2017 nos montantes destacados abaixo:

2017
Opcodes de Compra 1.345
Opcoes de Venda (839)

O valor justo das opgdes de compra e de venda foi mensurado por especialistas
externos, na data da aquisicdo, e sua mensuracdo considerou exercicio ao
término do periodo de caréncia, segundo a melhor expectativa da Administracao
da Companhia.
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Para o célculo do valor justo, calculada a cada a trés meses, foi adotada a metodologia do
Black, Scholes & Merton (BSM) e as seguintes premissas:

7.4

Na data
31/12/2017 aquisicdo
1 - Taxa livre de risco 8,66% 9,02%
2. Volatilidade ( indice Ibovespa como referéncia) 22,85% 24,03%
3. Taxa de retorno de dividendos (com base no
empenho da Companhia) 4,04% 2,72%

Smartcoat Engenharia em Revestimentos S.A.

Em 28 de julho de 2017, foi concretizada aquisicdo de 75% de participacdo na
empresa Smartcoat Engenharia em Revestimentos Ltda. por R$25.947, através da
aquisigdo de 20.025 quotas do total de 26.700 quotas, passando a Companhia a
controlar esta entidade, a partir da data da combinacdo de negocios.

A controlada é uma empresa especializada em servigos de preparagao de superficie
e pintura de plataformas maritimas e navios de petrdleo e foi constituida em 02 de
outubro de 2007.

Do valor acordado pela aquisigdo, foi pago R$15.000 & vista e as demais parcelas
tem como cronograma de pagamento conforme detalhado a seguir:

Forma de pagamento Valor Detalhes

12 Parcelas mensais 1° ano R$ 150 Dia 27 dos meses de agosto/17 & julho/18

1 Parcela Anual R$ 4.450 Dia 28 de agosto de 2018
24 Parcelas mensais R$ 57 Dia 27 dos meses de agosto/18 a julho/20
2 Parcelas anuais R$ 1.694 Dias 28 de agosto de 2019 e 2020

Todas as parcelas em quest&o sdo corrigidas mensalmente por indexador composto
por 95% do CDI, contados entre a data do fechamento e a data do pagamento. Até
31 de dezembro foram pagos o montante de R$15.764.

O valor pago pela participacdo é inferior ao valor da empresa, ja contemplando os
ativos e passivos a valor justo. Consequentemente, resultou em uma compra
vantajosa, onde a Companhia reconheceu nos seus resultados, uma receita no valor
de R$2.391, com base em laudos de especialistas externos contratados pela
Companhia.

O laudo para avaliagdo a valor justo dos ativos e passivos (Purchase Price Allocation
- PPA) foi elaborado por empresa independente, cumprindo com as exigéncias
previstas no pronunciamento CPC 15 - Combinago de Negécios e registrado em 08
de janeiro de 2018 no 3° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro.

7.4.1 Compra Vantajosa na aquisicdo do investimento
Segue abaixo composicdo da compra vantajosa da Companhia referente a

aquisicdo de 75% das quotas da controlada Smartcoat Engenharia em
Revestimentos Ltda.:
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(+) Prego pago para a aquisicdo de 75% de quotas 25.947
(-) Derivativos - Opgbes de Compra (891)
(+) Derivativos - Opcoes de Venda 1.614
Total do valor pago menos opgdes de compra e venda

(contraprestagéo transferida e a transferir) 26.670
Percentual adquirido 75%
Valor implicito (100%) (35.561)
Patriménio liquido a valor contdbil (100%) 27.091
Valor a ser alocado (100%) (8.470)
Mais valia intangiveis 7.067
Mais valia imobilizado 14.815
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributérios (4.219)
IR/CS diferidos (6.005)
Subtotal (100%) 3.188
Percentual adquirido 75%
Compra vantajosa na aquisicdo da investida 2.391
Valor pago a vista 15.000
Valor de principal amortizado entre a data de aquisicao e

31/12/2017 750
Valor a pagar (prestacdes futuras a valor presente) 10.197
Opgéao de compra (891)
Opgao de venda 1.614
Contraprestagdo transferida e a transferir 26.670
Mais: participagdo de ndo controladores 9.687
Menos: valor justo dos ativos liquidos identificdveis adquiridos (38.748)
Compra vantajosa (2.391)
Contrapartidas pagas em caixa 15.750
Saldo de caixa e equivalentes de caixa adquirido (1.682)
Saida de caixa para aquisicdo de controlada 14.068

7.4.2. Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data de aquisicao

Valor
contabil Ajustes a Valor justo
na data da valor justo na data

aquisicdo efetuados  de aquisicdo

ATIVOS

Caixa e equivalente de caixa

Clientes
Tributos a recuperar

Créditos a receber - partes

relacionadas
Outros ativos
Tributos diferidos
Imobilizado
Intangivel

1.682 - 1.682
19.821 - 19.821
2.269 2.269
2.656 - 2.656
2.077 2.077
3.381 - 3.381
12.827 14.815 27.642
59 7.067 7.126
44.772 21.882 66.654
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Valor
contabil Ajustes a Valor justo
na data da valor justo na data
aquisicao efetuados  de aquisicdo
PASSIVOS
Fornecedores (2.920) - (2.920)
Obrigacbes trabalhistas (2.139) - (2.134)
Obrigagdes tributarias (2.341) - (2.341)
Empréstimos e financiamentos (2.626) - (2.626)
Outros passivos (188) - (188)
ProvisOes trabalhistas (7.473) - (7.473)
Provisdo para riscos - (4.219) (4.219)
Tributos diferidos - (6.005) (6.005)
(17.682) (10.224) (27.906)
Total dos ativos identificidveis
liguidos (100%) 27.090 11.658 38.748
Percentual adquirido 75% 75% 75%
Total dos ativos identificdveis
liquidos (75%) 20.318 8.743 29.061
Compra vantajosa reconhecida (2.391)
Total da contraprestacio
transferida 26.670

Instrumentos financeiros derivativos embutidos (cal/ e put)

Como parte da transagdo da combinagdo de negécios, as partes firmaram
opgdes de compra e de venda baseadas nas seguintes premissas destacadas
abaixo:

Opcodes de compra:

(M)

(i)

12 opgdo de compra a partir do 24° més apds a data de assinatura do
acordo de quotistas, ou a qualquer momento antes do prazo
mencionado em caso de Evento de liquidez da Priner, mediante
pagamento do prego de compra correspondente a 4 (quarto) vezes o
valor do EBITIDA apurado nos 12 meses calendario anteriores a data de
envio da Notificagdo de Opgdo de Compra (ou da notificagdo de preco,
se enviada), subtraido o Endividamento Liquido, multiplicado pelo
percentual do capital social detido pelos Sécios originais.

Caso a opgéo de compra seja exercida em caso de um Evento de
Liquidez da Priner que inclua a Injecdo de Capital Primario ou alienacao
de no minimo 75% das agdes de emissdo da Priner, o preco de opgdo de
compra serd pago a vista.

Nessa hipdtese o prego serd pago da seguinte forma:

° 34% do valor do prego da opgdo de compra & vista no exercicio;

e 33% do valor de opg&o de compra apds 12 meses, corrigido pelo CDI;

e 33% do valor de opgéo de compra apds 24 meses, corrigido pelo CDI.
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Opcodes de venda:

(i) 12 opgdo de venda partir do 240 més apds a data de assinatura do
acordo de quotistas, ou a qualquer momento antes do prazo
mencionado caos os sdcios originais manifestem voto contrario a
aprovagdo de um Evento de diluigdo e, mesmo assim, a maioria dos
acionistas da companhia manifestar voto favoravel, o evento de Diluicao
serd aprovado pela Assembleia Geral. Neste caso os Socios Originais
poderdo exercer a sua opgdo de venda em até 30 dias da data da
Assembleia Geral que aprovar a deliberacdo, mediante pagamento do
prego de compra correspondente a 4 (quarto) vezes o valor do EBITIDA
apurado nos 12 meses calendario anteriores a data de envio da
Notificagdo de Opgéo de Venda (ou da notificacdo de preco, se enviada),
subtraido o Endividamento Liquido, multiplicado pelo percentual do
capital social detido pelos Socios originais.

(ii) Caso a opgéo de venda seja exercida em caso de um Evento de Liquidez
da Priner que inclua a Injecdo de Capital Primario ou alienagdo de no
minimo 75% das agbes de emissdo da Priner, o prego de opgao de venda
seré pago a vista.

Nessa hipétese o prego seréd pago da seguinte forma:

® 34% do valor do prego da opg&o de compra & vista no exercicio;

e 33% do valor de opg&o de compra apds 12 meses, corrigido pelo CDI;

e 33% do valor de opg8o de compra apés 24 meses, corrigido pelo CDI,

Opcdo de compra e opcdo de venda

Vigéncia 29/07/2037

Caréncia 29/07/2019

Prego de

exercicio 4*EBITDA - divida liquida
34% no exercicio; 33% apbs 12 meses e 33% apds 24

Pagamento meses

As opgOes de compra e de venda estdo apresentadas aos seus valores justos
em 31 de dezembro de 2017 conforme detalhado a seguir:

_ 2017
Opcoes de Compra 578
Opgoes de Venda (3.229)

O valor justo das opgGes de compra e de venda foi mensurado por
especialistas externos, na data da aquisi¢do, e sua mensuracio considerou
exercicio ao término do periodo de caréncia, sequndo a melhor expectativa da
Administragdo da Companhia.
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Para o calculo do valor justo, calculado a cada trés meses, foi adotada a
metodologia do Black, Scholes & Merton (BSM) e as seguintes premissas:

1. Taxa livre de risco

2. Volatilidade ( indice Ibovespa como referéncia)

3. Taxa de retorno de dividendos (com base no
empenho da Companhia)

IMOBILIZADO

Na data

31/12/2017 aquisicdo

8,66%
22,85%

4,04%

9,02%

24,03%

2,72%

Demonstramos abaixo as movimentagdes da controladora nos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2017 e 2016:

Custo

Equip. de locagdo e uso
operacional

A imobilizar
Benfeitorias
Computadores
Terrenos

Veiculos

Instalagdes

Maquinas e
Equipamentos
Ferramentas e gabaritos
Moveis e utensilios
Prédios

Subtotal do custo

Depreciacs

Equip. de locagdo e uso
operacional
Benfeitorias
Computadores

Velculos

Instalagbes

Maquinas e
Equipamentos
Ferramentas e gabaritos
Moveis e utensilios
Prédios

Subtotal depreciagédo

(*) Ataxa anual de depreciacdo de benfeitorias em iméveis de terceiros considera o
dos imdveis, sendo que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a taxa

Taxa anual de

Transferéncia

depreciacdo  Saldo em Baixa/ Transferéncia de ativos para Saldo em

(%) 2016 Aquisicdo __Alienagio entre contas Priner Locacgdo 2017

81.417 1.583 (19) 350 (75.925) 7.406

744 (693) - - - 51

2.975 138 - - - 3.113

3.417 116 (28) - (42) 3.463

121 - - - (61) 60

926 153 - - - 1.079

249 - - - - 249

130 11 - - (21) 120

168 - (112) - (56) -

1.455 114 (1) (350) (58) 1.160

821 - - - - 821

92.423 1.422 (160) (76.163) 17.522

10 (45.215) (587) 17 (251) 42.301 (4.005)

™) (1.992) (631) - - - (2.623)

20 (2.068) (473) 14 - 36 (2.491)

20 (667) (67) - - - (734)

10 (145) (25) - - - (170)

10 (57) (23) - - 5 (75)

10 (55) (22) 63 - 14 -

10 (631) (140) 1 251 21 (498)

4 (321) (25) - - - (346)

(51.151) (1.993) 95 - 42.107 (10.942)

periodo de vigéncia dos contratos de locacgo
média anualizada foi de 21%.
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Taxa anual de

depreciagdo  Saldo em Baixa/ Transferéncia Saldo em
(%) 2015 _Aquisicdo _ Alienacdo entre contas 2016

Custo

Cperacional

Equip. de locagdo e uso operacional 91.041 1803 (11.495) 68 81.417
A imobilizar 8 736 - - 744
Benfeitorias 2.947 217 (208) 19 2.975
Computadores 2.994 421 (1) 3 3.417
Terrenos 121 - - - 121
Veiculos 910 16 - - 926
Instalacdes 235 14 - - 249
Maguinas e equipamentos 145 51 - (66) 130
Ferramentas e gabaritos 168 - - - 168
Moveis e utensilios 1.303 155 - (3 1.455
Prédios 842 - - (21) 821
Subtotal do custo 100.714 3.413 (11.704) = 92.423
Depreciacio

Operacional

Equip. de locag&o e uso operacional 10 (44.665) (8.455) 7.912 (7) (45.215)
Benfeitorias *) (1.567) (618) 193 - (1.992)
Computadores 20 (1.644) (424) - - (2.068)
Veiculos 20 (567) (101) 1 - (667)
Instalagdes 10 (122) (23) - - (145)
Maquinas e equipamentos 10 (37) (27) - 7 (57)
Ferramentas e gabaritos 10 (22) (33) - - (55)
Moveis e utensilios 10 (501) (130) - - (631)
Prédios 4 (296) (25) - - (321)
Subtotal depreciagio (49.421) (9.836) 8.106 - (51.151)

(*) Ataxa anual de depreciagdo de benfeitorias em iméveis de terceiros considera o periodo de vigéncia
dos iméveis, sendo que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a taxa média anualizada foi

Imobilizado Liquido

Saldo em 2017

dos contratos de locagdo
de 20%.

Saldo em 2016

Operacional

Equip. de locagdo e uso operacional 3.401 36.202
A imobilizar 51 744
Benfeitorias 490 983
Computadores 972 1.349
Terrenos 60 121
Veiculos 345 259
Instalagbes 79 104
Méquinas e equipamentos 45 73
Ferramentas e gabaritos - 113
Moveis e utensilios 662 824
Prédios 475 500

6.580 41.272

Demonstramos abaixo as movimentacgdes do consolidado nos exercicios findos 31 de

dezembro de 2017 e 2016.

Taxa anual de Adicbes por
depreciagdo Saldo em Baixa/ Transferéncia aquisigdo de Saldo em
(%) 2016 Aquisicio _Alienacio entre contas controlada 2017

Custo
Operacional
Equip. de locacdo e uso
operacional 81.417 8.802 (1.083) 64 - 89.200
A imobilizar 744 (443) - - - 301
Bens de uso
Benfeitorias 2.975 138 - - - 3.113
Computadores 3.417 123 (28) 1 525 4.038
Terrenos 121 - - - - 121
Veiculos 926 153 - - 598 1.677
Instalagbes 249 5 - - 1.119 1.373
Méaquinas e equipamentos 130 12 - (13) 35.528 35.657
Ferramentas e gabaritos 168 65 (112) (56) 680 745
Moveis e utensilios 1.455 118 (1) 4 625 2.201
prédios 821 - - - - 821
Subtotal do custo 92.423 8.973 (1.224) - 39.075 139.247
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Taxa anual de Adicbes por
depreciagéo Saldo em Baixa/ Transferéncia aquisi¢do de Saldo em
(%) 2016 Aguisicdo  _Alienacdo entre contas controlada 2017

Depreciacdo
Operacional
Equip. de locagdo e uso
operacional 10 (45.215) (7.761) 744 (19) - (52,251)
Benfeitorias *) (1.992) (630) - - - (2.622)
Computadores 20 (2.068) (542) 15 1) (328) (2.924)
Veiculos 20 (667) (181) - - (292) (1.140)
Instalagdes 10 (145) (69) - - (259) (473)
Maqguinas e equipamentos 10 (57) (1.877) - 4 (10.051) (11.981)
Ferramentas e gabaritos 10 (55) (49) 63 16 (261) (286)
Movels e utensilios 10 (631) (183) 1 - (242) (1.055)
Prédios 4 (321) (25) - - - (346)
Subtotal depreciacio (51.151) (11.317) 823 - (11.433) (73.078)

(*) A taxa anual de depreciagdo de benfeitorias em iméveis de terceiros considera o periodo de vigéncia dos contratos de locagdo
dos iméveis, sendo que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a taxa média anualizada foi de 21%.

Imobilizado liguido

Saldo em 2017

Saldo em 2016

Equip. de Locagao e uso operacional 60.625 36.275
A imobilizar 301 744
Benfeitores 491 983
Computadores 1.114 1.349
Terrenos 121 121
Veiculos 537 259
Instalagbes 900 104
Ferramentas e gabaritos 459 113
Moveis e utensilios 1.146 824
Prédios 475 500

66.169 41.272

(*) A taxa anual de depreciagdo de benfeitorias em iméveis de terceiros considera o

periodo de vigéncia dos contratos de locacdo dos imoéveis, sendo que exercicio findo em
31 de dezembro de 2016, a taxa média anualizada foi de 20%.
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Os equipamentos de locagdo e de uso operacional podem ser resumidos como:

(f)  Andaimes e estruturas de acesso: Tubos (Tubos Mills, Elite e Mills Lock), Pisos de
aluminio, Pisos metélicos, Treliviga, Andaimes suspensos Webdeck que sdo
plataformas de trabalho suspensa.

(i) Habitat (habitaculo pressurizados com detector de gases).

(if) Equipamentos de pintura e jateamento: Diversos equipamentos utilizados na
prestacdo de servigo de pintura mecénica, pintura a jato, pintura hidrojato, como
lixadeiras pneumaticas e elétricas, pistolas, maquinas a jato, compressores, bombas,
hidrojeatadoras, lavadoras de alta presséo, tanques de pressdo, medidores de
peliculas, de temperaturas.

(ili) Equipamentos de isolamento: Diversos equipamentos utilizados na prestacdo de
servico de isolamento (sistemas isolantes e aclsticos) como desbobinadeiras,
frisadeiras, tubos de silicato.

(iv) Equipamentos de apoio e uso préprio da area operacional: Diversos equipamentos de
apoio como o0s carros elétricos, guinchos de icamento e os equipamentos de uso
préprio na area de distribuicdo como empilhadeiras, maquinas de solda, tornos,
aparafusadeiras, esmerilhadeiras.

Abaixo destacamos as principais aquisicdes ocorridas durante os exercicios findos em 31
de dezembro de 2017 e 2016, por grupamento:

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Material tubular (tubos, pisos e seus
acessorios) - 1.413 5.218 1.413
Web Deck - 102 1.276 102
Habitat - 796 131 796
Equipamento de Jateamento 822 - 822 -
Outros equipamentos de locagdo e uso
operacional 68 228 912 228
Outros (*) 533 874 614 874
1.423 3.413 8.973 3.413

(*) S&o aquisicdes compostas basicamente por: (i) benfeitorias em propriedades de
terceiros, realizadas nas instalages da Companhia, (ii) aquisicéo de veiculos para uso
operacional, (iii) aquisicdo de ferramentas e gabaritos e (iv) aquisicdo de
equipamentos de informatica.

A depreciagdo consolidada do exercicio findo em 31 de dezembro 2017, alocada ao custo
de servigos prestados, é de R$9.749 (R$7.854 em 31 de dezembro de 2016), e refere-se
a equipamentos de locacdo e demais bens de uso operacional. Por sua vez, a depreciagdo
alocada as despesas gerais e administrativas é de R$ 1.449 (R$ 1.982 em 31 de
dezembro de 2016) e referem-se aos demais itens do imobilizado, os quais sdo
classificados como depreciagdo dos bens de uso proprio.
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Em janeiro de 2017, a Companhia transferiu para sua subsididria Priner Locacao de
Equipamentos S.A. os ativos liquidos de depreciacdo que somavam R$34.056 conforme

tabela abaixo:

Eguipamentos de locacdo e uso operacional 33.894
Equipamentos de locacdo 33.330
Maquinas, acessoérios e equipamentos 564
Bens de uso 162
Computadores e periféricos 6
Terrenos 61
Ferramentas e gabaritos 42
Maquinas e equipamentos 16
Méveis e utensilios 37
Total transferido para Priner Locacdo 34.056

INTANGIVEL

Demonstramos abaixo as movimentacdes da controladora nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e 2016.

Controladora

Taxa anual de Saldo Transferéncia Saldo

amortizagdo (%) em 2016  AquisicBo Baixa/alienacio entre contas em 2017
Custo
Software 1.055 76 (38) 493 1.586
Em andamento 493 713 - (493) 713
Subtotal do custo 1.548 789 (38) - 2.299
Amortizacdo acumulada
Software 20 (570) (294) 38 - (826)
Subtotal amortizagdo (570) (294) 38 - (826)

Controladora
Taxa anual de Saldo Transferéncia Saldo

amortizagdo (%) em 2015 Aquisicio Baixa/alienacdo entre contas em 2016
Custo
Software 912 143 - - 1.055
Marcas e patentes 37 - 37 - -
Em andamento 493 - - - 493
Subtotal do custo 1.442 143 (37) - 1.548
Amortizacdo acumulada
Software 20 (414) (156) - - (570)
Subtotal amortizagéo (414) (156) - - (570)

Intangivel liguido

Saldo em 2017

Saldo em 2016

Software 760 485
Em andamento 713 493
1.473 978
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Demonstramos abaixo as movimentagdes da consolidada nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e 2016:

Consolidado
AdigGes por
Taxa anual de Saldo Baixa/  Transferéncia aquisicdo de Saldo
amortizacdo (%) em 2016  Aquisicdo alienacSo entre contas  controlada em 2017

Custo

Software 1.055 77 (38) 493 90 1.677
Marcas e patentes - - - - 2.468 2.468
Carteira de clientes - - - - 4.599 4.599
Em andamento 493 713 - (493) - 713
Subtotal do custo 1.548 790 (38) - 7.157 9.457
Amortizagdo acumulada

Software 20 (570) (298) 38 - (31) (861)
Marcas e patentes 20 - (205) - - - (205)
Carteira de clientes 20 - (384) - - - (384)
Subtotal amortizagdo (570) (887) 38 - (31) (1.450)

Consolidado
AdicBes por
Taxa anual de Saldo Baixa/ Transferéncia aquisigio de Saldo
amortizacdo (%) em 2015  Aquisicdo alienagdo entre contas  controlada em 2016

QU§§Q

Software 912 143 - - - 1.055
Marcas e patentes 37 - (37) - - -
Carteira de clientes - - - - - -
Em andamento 493 - - - - 493
Subtotal do custo 1.442 143 (37) - - 1.548
Amortizacdo acumulada

Software 20 (414) (156) - - - (570)
Marcas e patentes 20 - - - - - -
Carteira de clientes 20 - - - - - -
Subtotal amortizagdo (414) (156) - - - (570)
Intangivel liquido Saldo em 2017 Saldo em 2016
Software 816 485
Marcas e patentes 2.263 -
Carteira de clientes 4.215 -
Em andamento 713 493

8.007 978

A aquisicdo de R$ 789 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 refere-se a
investimentos de infraestrutura da tecnologia da informac&o. A carteira de clientes e

marca derivada da aquisi¢do da controlada Smartcoat possuem vidas Uteis de 60 meses e
critério de amortizacdo linear.

A amortizagdo do resultado, alocada as despesas gerais e administrativas é de R$ 887
(R$156 em 31 de dezembro de 2016).

FORNECEDORES
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Fornecedores nacionais 3.913 5.106 8.092 5.113

O saldo em 31 de dezembro de 2017 da conta de fornecedores nacionais refere-se
basicamente a aquisi¢do de materiais para consumo diversos, dentre outros, a compra de
EPIs, de pegas e ferramentas, de material elétrico, de material de escritério, dos servicos
prestados, dos fretes e viagens, adquiridos no curso normal dos negécios.
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e Estes contratos ndo apresentam cldausulas restritivas (covenants) relacionados a
saldos ou indices financeiros.

* A Companhia tem como prética contébil alocar os juros pagos na atividade de
financiamento da demonstracdo dos fluxos de caixa.

e A garantia de cada empréstimo por instituicdo financeira é demonstrada a seguir:

Instituicdo financeira Garantia

Banco Itau 100% domicilio simples de contratos
Banco Santander FINAME 1, 2 e 3 Bem financiado

Banco Santander 100% domicilio simples de contratos
Banco Bradesco (HSBC) 100% domicilio simples de contratos
Banco Safra N&o h& garantia

Banco ABC 100% domicilio simples de contratos
Banco BBM 100% domicilio simples de contratos
Banco Itau (investida Smartcoat) Aval do Sécio

Banco Bradesco (investida Smartcoat) Aval do Sécio

A parcela do néo circulante tem os seguintes vencimentos (controladora e consolidado):

2017
2019 19.681
2020 1.400
Total . 21.081
SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Saldrios e Encargos sociais 4.075 4.050 8.958 4.050
Provisdo de férias 9.313 8.721 12.552 8.721
13.388 12.771 21.510 12.771

Do saldo em 31 de dezembro de 2017, 68% do saldo a pagar no consolidado, acima
indicado, refere-se a provisdo de férias (68% em 2016) e os 32% remanescentes referem-
se a participagdo no resultado de obras, as obrigagdes com impostos e contribuicdes como
o IRRF s/folha de pagamento, FGTS e INSS (32% em 2016).

PARTES RELACIONADAS
i) Membros da Administracdo

A Administracdo da Companhia é composta por uma diretoria executiva e um
conselho de administrac3o.

N&o houve remuneragdo entre a Companhia e os membros do conselho da
administragdo durante o resultado findo em 31 de dezembro de 2017 e no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016. A Companhia manteve em 31 de dezembro de
2017 contrato de prestagdo de servigos de consultoria, celebrado em setembro de
2015, com a empresa Rcarmelo Assessoria e Treinamento, pessoa juridica, cujo sécio
diretor € membro do conselho de administracdo da Companhia.
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O contrato tem como vigéncia inicial de dois anos, podendo ser renovado. O contrato
tem como objeto a prestagdo de servicos de consultoria na area de desenvolvimento
de novos negécios, para potencial aquisicdo de empresas, no segmento de servicos
industriais, em territério nacional. O sécio diretor dessa consultoria ndo recebe
remuneragdo adicional para participacdo do conselho de administracdo da Companhia.
Na tabela abaixo encontra-se denominado como “terceiros”.

Diretoria - Remuneragdo
Diretoria - Beneficios
Diretoria - Encargos
Diretoria - Plano de Opcédo
Terceiros - Plano de Opcdo
Terceiros - Consultoria
Outros

Total

Saldos e transagfes com partes relacionadas

2017 2016

2.865 3.220
131 128

163 128

662 872

- 21

341 655

- 39

4.162 5.062

Os principais saldos de ativos e passivos com partes relacionadas em 31 de dezembro

de 2017 encontram-se detalhadas abaixo:

Controladora

Contas a Outros créditos
Partes relacionadas receber Fornecedores a receber MUtuo a pagar
Priner Locacdo 786 3.856 738 311
R&R - 1.840 1 -
Smartcoat - - - -
Total 786 5.696 739 311
Consolidado
Outros
Contas a créditos a

Partes relacionadas Receber Fornecedores receber
R&R - 1.840 1
Total - 1.840 1

O montante reconhecido na rubrica outros créditos a receber s3o relativos a
reembolso de despesas e o rateio de despesas com back office e a estrutura fisica,

conforme contrato assinado com a Priner Locac&o.

A seguir demonstramos os efeitos no resultado da controladora no exercicio findo em

31 de dezembro de 2017:

Outras Custo com Outros
Partes Receita Receita receitas locagdo de custos/despesas Recuperacdo Receitas(despesas)
relacionadas de vendas _de servicos operacionais _equipamentos operacionais de despesas financeiras
Priner locagéo 2.992 - 250 (12.566) (540) 5.418 (2)
R&R - 34 6 - (806) - -
Smartcoat - - - - ~ - 19
2.992 34 256 (12.566) (1.346) 5.418 17
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A seguir demonstramos os efeitos no resultado do consolidado no exercicio findo em

31 de dezembro de 2017:

Outras Qutros
Partes Receita receitas custos

relacionadas _de servicos operacionais operacionais

R&R 34 6 (806)

34 6 (806)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A composicdo da despesa de imposto de renda e da contribuigdo social estd demonstrada

a seguir:

Lucro do resultado antes do imposto de renda e da
contribuicdo social

Aliguota nominal

Imposto de renda e contribuigdo social & aliquota nominal

Adigdes/exclusdes permanentes

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Juros sobre capital préprio

Diferencial aliquota (adicional do IRPJ)

Imposto de renda - incentivo fiscal - PAT

IRPJ e CSLL no resultado

Aliguota efetiva

Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Imposto de renda e contribui¢do social diferido

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

Lucro do resultado antes do imposto de renda e da
contribuicdo social

Aliguota nominal

Imposto de renda e contribuigdo social & aliquota nominal

AdicGes/exclusbes permanentes

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Juros sobre capital préprio

Lucro presumido da controlada Priner Locagdo

Diferencial aliquota (adicional do IRPJ)

Imposto de renda - incentivo fiscal - PAT

IRPJ e CSLL no resultado

Aliguota efetiva

Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Imposto de renda e contribuicdo social diferido

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

Controladora

2017 2016
(12.552) 8.401
34% 34%
4,268 (2.857)
(62) (620)
1.129 (68)
1.360 1.338
- 24
- 51
6.695 (2.132)
(53%) 25%
- (2.813)
6.695 681
6.695 (2.132)
Consolidado
2017 2016
(13.662) 8.401
34% 34%
4.645 (2.857)
(62) (620)
63 (68)
1.360 1.338
253 -
10 24
5 51
6.274 (2.132)
(46%) 25%
(947) (2.813)
7.221 681
6.274 (2.132)




O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:
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Controladora

Descricdo 2017 2016
Beneficio fiscal mais valia do ativo imobilizado (aquisicdo da

Priner) 2.115 7.254
Onus fiscal da compra vantajosa (aquisi¢do da Priner) (637) (1.274)
Ganho por compra vantajosa (aquisicdo Smartcoat) (2.391) -
Prejuizo Fiscal 23.905 -
Provis@o para riscos trabalhistas 1.685 634
Provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa 9.848 8.833
Swap 272 269
Inst. Derivativo Opgdes compra/venda 1.823 -
Plano de opgOes de acbes 81 771
PIS/COFINS s/receita financeira - Exigibilidade suspensa 354 276
Taxa de servigo estadual do Rio de Janeiro - Exigibilidade

suspensa - 137
Provisdes de custos e despesas 69 533
Base do crédito fiscal/passivo fiscal 37.124 17.433
Total do imposto de renda e contribuicdo social diferido 12.622 5.927
Consolidado

Descricdo 2017 2016
Beneficio fiscal mais valia do ativo imobilizado (aquisicdo da

Priner) 2.115 7.254
Onus fiscal da compra vantajosa (aquisi¢do da Priner) (637) (1.274)
Ganho por compra vantajosa (aquisicdo Smartcoat) (2.391) -
Prejuizo Fiscal 23.805 -
Provisdo para riscos trabalhistas 2.044 634
ProvisGes para créditos de liquidagdo duvidosa 20.004 3.833
Swap 272 269
Inst. Derivativo Opgdes compra/venda aquisicdo da R&R e

Smartcoat 1.823 -
Plano de opgbes de acbes 81 771
PIS/COFINS s/receita financeira - Exigibilidade suspensa 354 276
Taxa de servigo estadual do Rio de Janeiro - Exigibilidade

suspensa - 137
Provisdes de custos e despesas 69 533
Base do crédito fiscal/passivo fiscal 47.639 17.433
Total do imposto de renda e contribuigdo social diferido 16.197 5.927

Data da

Descricao 31/12/2017 aguisicdo
Mais valia aquisicdo Smartcoat 20.070 21.882
Provisdo / Contingéncia aquisicdo Smartcoat (3.384) (4.219)
Base do crédito fiscal/passivo fiscal 16.686 17.663
Total do imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo (5.673) (6.005)
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15. TRIBUTOS A PAGAR

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

PIS e COFINS 982 1.566 1.153 1.566
ISS 954 1.159 1.269 1.159
ICMS 625 179 631 179
Taxa de serv Estadual RJ - 137 - 137
Impostos retidos 124 148 141 148
Outros 9 2 9 2
2.694 3.191 3.203 3.191

16. BENEFICIOS A EMPREGADOS

o

16.1.

16.2.

Participagao nos lucros a pagar

A provisdo para participacdo nos lucros dos empregados e executivos é constituida
de acordo com a competéncia, sendo contabilizada como despesa. A determinacdo
do montante a ser pago no ano seguinte ao registro da provisdo, considera o

programa de metas estabelecido junto ao sindicato da categoria, através de acordo

coletivo de trabalho, em consonéncia com a Lei n® 10.101 e com o estatuto social da
Companhia.

Tal célculo se baseia no EVA (Economic Value Added) da Companhia. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017, o resultado do EVA da Companhia foi negativo,
ndo ensejando o reconhecimento de participagdo nos lucros a pagar.

Plano de opgéo de compra de agdes

A Assembleia Geral e administrados pelo Conselho de Administragdo, aprovaram trés
planos de opgGes de agdes.

O objetivo dos planos é permitir que os participantes, sujeito a determinadas
condigles, adquiram acdes representativas do capital social da Companhia, com
vistas a: (a) estimular a expansdo, o éxito e a consecugdo dos objetivos sociais da
Companhia; (b) alinhar os interesses dos acionistas da Companhia aos dos
Participantes; (c) motivar os Participantes a tomarem decisges visando sempre o
desenvolvimento lucrativo dos negécios da Priner e, consequentemente, estimular o
aumento patrimonial da Companhia, a longo prazo; (d) premiar os Participantes da
Companhia proporcionalmente aos ganhos patrimoniais que a Priner venha a obter
em decorréncia de suas decisdes, ajudando-os a se tornarem detentores de Agdes
Ordinarias; e (e) atrair e manter os Participantes a ela vinculados.

Actes em milhares

Data Data Data final Agbes Agles Agdes em
Planos Aprovagao outorga aditivo de exercicio outorgadas exercidas aberto
19 plano Assembleia Geral em
01/12/2014 01/12/2014 15/12/2017 31/12/2019 4.622 - 4.622
20 plano Assembleia Geral em
28/04/2016 28/04/2016 05/12/2016 31/12/2017 1.263 (1.263) -
30 plano Assembleia Geral em
15/12/2017 15/12/2017 - 31/12/2019 558 - 558
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O 19 plano de agdes, outorgado em 2014, definiu 0 montante maximo de 5% das
agbes ordinarias da Companhia, cujo preco unitério é de R$0,5160, sem correcdo por
qualquer indice. De acordo com o plano, o exercicio das opgoes seria possivel nos
meses de maio dos anos de 2016, 2017 e 2018, embora as opg¢oes pudessem ser
exercidas na primeira data de exercicio, sendo esta uma decis3o do beneficidrio.
Entretanto, em 05 de dezembro de 2016, o Conselho de Administracdo aprovou a
postergacdo do prazo para o exercicio parcial minimo das opgdes pelos beneficiarios,
podendo os beneficidrios exercé-las em periodos de exercicios subsequentes, a
saber: 01/05/2017 a 31/05/2017 ou 01/05/2018 a 31/05/2018.

Em 15/12/2017, a Companhia reformulou o Primeiro Plano, aprovado na AGE de
15/12/2017, prorrogando o prazo final para o exercicio de até 100% (cem por cento)
das opgbes outorgadas aos participantes, podendo parte ou a totalidade das opgdes
serem exercidas pelos beneficidrios entre 01/05/2018 a 31/05/2018 e de
01/12/2019 a 31/12/2019 e o prego de opgo foi repactuado da seguinte forma: (i)
caso exercida até 31/05/2018, serd mantido o preco de opcdo de R$0,5160 por
agdo, sem corregéo por qualquer indice, (ii) caso exercidas apos 31/05/2018, o preco
de opgdo correspondera a R$0,5160 por agdo, corrigido pela variacdo do IPCA
divulgado pelo IBGE entre 31/05/2018 e a data do exercicio.

No 20 plano, outorgado em 2016, o prego unitario de exercicio é de R$0,01 sem
qualquer correcdo por qualquer indice. O periodo do exercicio nos termos do 20
plano, aprovado em 28/04/2016, que era de 01/01/2019 até 30/06/2019, foi
alterado em 05 de dezembro de 2016 pelo Conselho de Administracdo, definindo
50% das opgdes para o periodo de 01/12/2016 a 31/12/2016 e o saldo
remanescente de 50% para o periodo de 01/12/2017 a 31/12/2017. Em razdo desta
alteragdo, foi aprovada minuta do primeiro aditivo ao Contrato de Outorga de Opgdo
de Compra de Agbes Ordinarias.

Em dezembro de 2016, foram exercidas 50% das opgdes, gue correspondem a
631.303 (seiscentos e trinta e um mil, trezentos e trés) acdes ordindrias de emissdo
da Companhia e em dezembro de 2017, foram exercidas os 50% restante das
opgdes, que correspondem a 631.304 (seiscentos e trinta e um mil, trezentos e
quatro) agdes ordinarias de emissdo da Companhia.

A Assembleia Geral Extraordindria dos Acionistas da Companhia realizada em 15 de
dezembro de 2017 aprovou o documento intitulado “Terceiro Plano” de Outorga de
OpgOes de Compra de AgGes Ordindrias e a Reunido de Conselho de Administracéo
realizada em 15 de dezembro de 2017 autorizou a celebragdo do Contrato de
Outorga de Opgdes de Compra de Ac¢des Ordindrias.

O 30° plano, outorgado em 2017, definiu o montante de 558.462 (quinhentas e
cinqguenta e oito mil, quatrocentos e sessenta e duas) agbes ordinarias escriturais,
sem valor nominal, cujo prego unitario de exercicio é de R$1,028, corrigido pela
variagao do IPCA divulgado pelo IBGE a partir de 01/01/2017. O Outorgado podera
adquirir parte ou a totalidades das A¢Bes Ordindrias entre 01 a 31 de dezembro de
2019, através do exercicio, parcial ou total.

Para determinagé&o do valor justo de opc¢des concedidas nos dois planos vigentes em
31 de dezembro de 20177, foi contratada consultoria independente e utilizou-se a
metodologia Black, Scholes & Merton (BSM).

Para a aplicacdo dessa metodologia foram consideradas as seguintes premissas:
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19 plano - 2014

Célculo de BSM - Opgdo de compra

Na data da Outorga

Nz data do Aditivo

A

Lote 10 20 30 Antes Depois

Valor da acgdo 0,562 0,562 0,562 1,056 1,056
Preco de exercicio 0,516 0,516 0,516 0,516 0,549
Taxa livre de risco 13,03% 12,86% 12,71% 6,74% 9,33%
Volatilidade anual 34,20% 34,20% 34,20% 24,04% 24,04%
Tempo de exercicio 1,5 2,5 3,5 0,46 2,04
Taxa de dividendos 3,98% 3,98% 3,98% 4,04% 4,04%
R$ por opgdo 0,14 0,17 0,19 0,54 0,52
Quantidade de op¢des 1.525.351 1.525.351 1.571.576 4.622.278 4.622.278
Montante - R$ 213.549 259.310 298.599 2.481.275 2.406.216
Montante total - R$ 771.458

Valor justo médio R$/opcio 0,17

Vida das opgBes em anos 0,42 1,42 2,42
29 plano - 2016

Calculo de BSM - Opgdo de compra
Lote 10 20
Valor da acéo 1,180 1,180
Preco de exercicio 0,010 0,010
Taxa livre de risco 13,63% 12,04%
Volatilidade anual 26,74% 26,74%
Tempo de exercicio 0,06 1,06
Taxa de dividendos 2,72% 2,72%
R$ por opcdo 1,1600 1,1300
Quantidade de opcoes 631.303 631.304
Montante - R$ 732.311 713.374
Montante total - R$ 732.311 713.374
Valor justo médio R$/opcéo 1,16 1,13
Vida das opgdes em anos 1 1
30 plano - 2017
Calculo de BSM - opcdo de compra
Lote 10

Valor da acdo 1,056

Prego do exercicio 1,143

Taxa livre de risco 9,33%

Volatilidade anual 24,04%

Tempo de exercicio 2,04

Taxa de dividendos 4,04%

R$ por opcdo 0,145

Quantidade de opgoes 558.462

Montante - R$ 81.222
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A tabela a seguir apresenta os saldos acumulados dos planos nas contas patrimoniais e

os efeitos no resultado.

19 plano:
Reserva de Capital
NUmero de opgdes a exercer (milhares)
NUmero de agBes exercidas (milhares)

29 plano:
Reserva de Capital
NUmero de opcdes a exercer (milhares)
NUmero de agdes exercidas (milhares)

30 plano:
Reserva de Capital
Numero de opgdes a exercer (milhares)
NUmero de agdes exercidas (milhares)
Total registrado como patrimdnio acumulado

Efeito no resultado acumulado do resultado

17. CONTAS A PAGAR POR AQUISICAO SOCIETARIA

18.

2017 2016

771 771
4.622 4.622

1.446 784
- 632

632 -
81 -
558 -

2.298  1.555
(743)  (380)

Representa a obrigagdo pela compra da unidade de negdcio de servicos industriais da
Smartcoat Engenharia em Revestimentos S.A. e da Mills Estruturas e Servigos de

Engenharia S.A (Mills S.A.).

Os saldos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 estdo demonstrados abaixo (controladora e
consolidado):

Smartcoat Engenharia em Revestimentos S.A

Mills Estruturas e Servigos de Engenharia

Circulante

N&o circulante

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
10.516 - 10.516 -
- 22.558 - 22.558
10.516 22.558 10.516 22.558
5.904 - 5.904 -
4.612 - 4.612 -

As parcelas a vencer em 31 de dezembro de 2017 sdo remuneradas pela taxa de 95% CDI
com vencimento final em julho de 2020.

PROVISOES PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Companhia tem passivos contingentes, de naturezas trabalhistas, relacionados com
agOes judiciais decorrentes do curso normal dos negdcios.

- 2017 2016
Estimativa . Priner N | Posicdo

de perda . Controladora Locacdo Smartcoat. Smartcoat (*) consolidada Controladora
Provaveis: 1.685 61 359 - 2.105 634

Possiveis 2.470 131 246 - 2.847 3.487
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(*) Combinagéo de negdcios- passivos contingentes

Fonll vy



Priner Servicos Industriais S.A.

Os passivos contingentes provaveis estdo totalmente provisionados conforme detalhado a
seguir.

A operagdo da Companhia representava uma unidade de negocio (servigos industriais) da
Mills Estruturas e Servigos de Engenharia S.A. e, por forga do contrato de compra e venda
celebrado entre as partes, foi acordado que: (i) a Mills Estruturas e Servigos de Engenharia
¢ a responséavel por todos os processos trabalhistas relativos ao periodo de atuagdo até
maio de 2013, inclusive (ii) A Priner é responsével pelos processos a partir de junho de
2013 e, (iii) em caso de atuagdo em ambas as empresas, é necessario efetuar rateio das
obrigagdes das partes, apurando-se os valores proporcionais a cada periodo.

A Administragdo, baseada na opinido de seus assessores juridicos externos, constitui
provis8o para riscos com processos trabalhistas, considerados como provaveis de perda,
envolvendo ex-empregados da Companhia. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo na
controladora é de R$1.685 (R$634 em 31 de dezembro de 2016).

Adicionalmente a Companhia tem acdes de natureza trabalhista, no montante de R$2.470
(R$3.487 em 31 de dezembro de 2016), envolvendo riscos classificados pela
Administracdo como de perdas possiveis, para os quais ndo ha provisdo constituida.

A maioria das agdes séo reclamagdes trabalhistas por indenizagbes por danos decorrentes
de doengas ocupacionais, acumulo de funcdo, restabelecimento do plano de salde e
alimentagdo, adicional de insalubridade, pedido de horas extras, equiparacdo salarial, seus
reflexos e respectivos encargos, além de 4 autos de infrag8o lavrados pelo MTE (Ministério
do Trabalho e Emprego) e uma agdo coletiva movida pelo Sindicato dos Trabalhadores.

Com o advento da aquisigdo de 75% do capital da investida Smartcoat e com a elaboracgdo
do laudo para avaliagdo a valor justo dos ativos e passivos, cumprindo com a exigéncia
prevista no pronunciamento CPC 15 - Combinacdo de negdcios, foram identificados e
reconhecidos na alocagdo do prego de compra, determinados passivos contingentes de

natureza trabalhista, que somam o valor justo de R$3.384 na data da combinacgdo de
negocios.

N&o ha registro de a¢Bes ou processos civeis contra a Companhia.

A Companhia n&o possui ativos contingentes contabilizados ou a serem divulgados.

19. PATRIMONIO LiQUIDO
(i) Capital Subscrito

O capital social totalmente subscrito e integralizado da Companhia, em 31 de
dezembro de 2017 é representado pelo valor de R$41.867 (31 de dezembro de 2016 -
R$41.861) dividido em 93.708 mil (31 de dezembro de 2016 - 93.077 mil) agoes
ordinarias nominativas e sem valor nominal.

A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social até o limite de 6.443.354
(cinco milhGes, oitocentos e oitenta e quatro mil e oitocentos e noventa e dois) agodes,
por deliberagdo do conselho de administragio, independentemente de reforma
estatutaria.

A Companhia, dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano
aprovado pela Assembleia Geral, poderé outorgar opgdo de compra de acles a seus
administradores ou empregados, ou a pessoas naturais que lhe prestem servigos.

Cada agdo ordinaria da direito a um voto na Assembleia Geral.
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(i)

Segue abaixo a composigdo aciondria do capital social em 31 de dezembro de 2017 e
2016:

2017 2016
Quantidade Quantidade
Acionistas de agbes  Porcentagem de acdes Porcentagem
Leblon Equities Partners V
Fundo de Investimento
em Participagdes 92.445.706 98,65% 92.445.706 99,32%
Tulio Cintra 1.262.608 1,35% 631.304 0,68%
93.708.314 100,00% 93.077.010 100,00%

Reserva de capital

O saldo em 31 de dezembro de 2017 de R$2.298 (R$1.555 em 31 de dezembro de
2016) é a reserva referente ao plano de Opg&o para empregados.

Reservas de lucros

A reserva legal € calculada com base em 5% do lucro liquido do exercicio, conforme
previsto na legislagdo e no Estatuto Social da Companhia, limitada a 20% do capital
social. N&o houve constituigdo de reserva no resultado findo em 31 de dezembro de
2017.

Dividendos e juros capital préprio - JCP

Conforme o Estatuto, é garantido aos acionistas dividendo minimo obrigatorio
correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio, apés destinacdo da reserva legal.
Para satisfagdo do dividendo minimo obrigatério do exercicio social em gque forem
distribuidos, os juros sobre capital préprio declarados em cada exercicio social deverdo
ser computados por seu valor liquido do imposto de renda retido na fonte. Os mesmos
serdo creditados como antecipagdo do dividendo obrigatorio.

Cabe destacar que o acionista controlador, Leblon Equities Partners V Fundo de
Investimento em Participaces, estd isento do IRRF - Imposto de renda retido na fonte
(15%) sobre os juros de capital préprio.

Os juros creditados aos acionistas, calculados nos termos da Lei 9.249/95, sdo
registrados a débito de lucros acumulados e a crédito do passivo circulante.

A declaragdo de juros sobre capital préprio, foi aprovada pelo Conselho de
administragdo em 29 de dezembro de 2017, serd distribuido respeitando o limite das
reservas de lucro, uma vez que o exercicio apresentou prejuizo.

A declaragdo de juros sobre capital préprio, como parte do dividendo minimo
obrigatdrio do exercicio social de 2016, foi aprovado pelo Conselho de Administracdo
em 31 de dezembro de 2016, tendo sido homologado pela Assembleia Geral Ordinaria
em 31 de margo de 2017, que aprovou a proposta de lucro liquido do exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2016.
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2017 2016
Lucro liquido do exercicio (2016 originalmente apresentado) (5.857) 8.223
Constituicdo da reserva legal _ (411)
Base de calculo dos dividendos e JCP (5.857) 7.812
Dividendos obrigatdrios conforme Estatuto (25% 2017 e 1% 2016) _ 78
Distribuicao:
JCP propostos para pagamento no exercicio seguinte 4.000 3.936
IRRF sobre os juros sobre o capital préprio (3) (4)
Dividendos Propostos para pagamento no exercicio seguinte - 64
Total JCP e dividendos propostos para pagamento no exercicio
seguinte 3.992 3.996
Dividendos e JCP por acdo - R$ 0,0426 0,042%
Percentagem dividendos e JCP do exercicio sobre o lucro liquido do
exercicio - 49%
20. RECEITA LfQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

21.

A informagdo da receita liquida de vendas e servicos demonstrada abaixo se refere
somente a natureza da receita por tipo de servico:

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Locagéo e cessdo 17.267 41.133 36.221 41.133
Vendas 3.645 6.828 3.763 6.828
Servicos 187.827 176.738 220.069 176.738
Indenizagbes e recuperacdo 540 9.081 679 9.081
Total da receita bruta 209.279 233.780 260.732 233.780
Impostos sobre vendas e servicos (21.127) (26.294) (23.822) (26.294)
Cancelamentos, descontos e devoluces

de vendas (391) (3.374) (408) (3.374)
Total da receita liquida 187.761 204.112 236.502 204.112

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (POR
NATUREZA)

Os custos referem-se principalmente as despesas de pessoal e encargos sociais e
previdenciarios, aos equipamentos sublocados de terceiros, quando o imobilizado da
Companhia € insuficiente para atender demanda, aos fretes de transportes de
equipamentos entre filiais e eventualmente para os clientes, as despesas de depreciacdo
dos equipamentos de locagdo e ds despesas com materiais consumidos nas obras, desde
equipamentos de protegdo individual (EPIs) até madeira, tintas e isolantes térmicos.

As despesas gerais e administrativas referem-se a gestdo de cada contrato da Companhia,
compreendendo as equipes de projetos e de engenharia da area comercial, que
correspondem, substancialmente, a salarios, encargos e beneficios, sendo as demais
referentes a despesas com viagens, representagdes e comunicagdes, a depreciagéo dos
bens de uso préprio, bem como as despesas das areas administrativas.
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As composigbes estdo demonstradas a seguir:

Controladora

2017 2016
Custos direto Despesas Custos direto Despesas
de obras e gerais e de obras e gerais e
Natureza locagdo administrativa Total locagdo administrativa Total
Pessoal (127.007) (15.631) (142.638) (113.224) (19.788) (133.012)
Terceiros (2.529) (5.922) (8.451) (5.102) (4.527) (9.629)
Fretes (1.467) (12) (1.479) (1.871) (46) (1.917)
Material construgdo
/manutengdo e reparo (14.536) (306) (14.842) (14.372) (574) (14.946)
Aluguel (14.902) (610) (15.512) (3.944) (1.618) (5.562)
Viagens (3.621) (1.250) (4.871) (4.041) (1.262) (5.303)
Matéria prima e mercadorias
adquiridas de terceiros (2.486) - (2.486) (2.122) - (2.122)
Depreciagdo e amortizacio (587) (1.700) (2.287) (7.854) (2.138) (9.992)
Baixa de ativos (50) (13) (63) (3.580) - (3.580)
Reversdo (provisdo) para
devedores duvidosos - (1.015) (1.015) - (1.845) (1.845)
Outros (782) (3.077) (3.859) (857) (3.560) (4.417)
(167.967) (29.536) (197.503) (156.967) (35.358) (192.325)
Consolidado
2017 2016
Custos direto Despesas Custos direto Despesas
de obras e gerais e de obras e gerais e
Natureza locagdo administrativa Total locagdo administrativa Total
Pessoal (153.667) (21.538) (175.205) (113.224) (19.788) (133.012)
Terceiros (3.220) (7.704) (10.924) (5.102) (4.527) (9.629)
Fretes (2.596) (35) (2.631) (1.871) (46) (1.917)
Material construgdo /manutencdo
e reparo (20.522) (784) (21.306) (14.372) (574) (14.946)
Aluguel (4.128) (1.763) (5.891) (3.944) (1.618) (5.562)
Viagens (5.147) (1.475) (6.622) (4.041) (1.262) (5.303)
Matéria prima e mercadorias
adquiridas de terceiros (2.367) - (2.367) (2.122) - (2.122)
Depreciag@o e amortizagdo (9.868) (2.336) (12.204) (7.854) (2.138) (9.992)
Baixa de ativos (353) (13) (366) (3.580) - (3.580)
Reversdo {provisdo) para
devedores duvidosos - (1.356) (1.356) - (1.845) (1.845)
Outros (1.231) (4.112) (5.343) (857) (3.721) (4.578)
(203.099) (41.116)  (244.215) (156.967) (35.519)  (192.486)
22. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
a) Receitas financeiras
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Receitas de aplicagdo financeira 1.001 2.656 1.175 2.656
Receitas de juros por recebimentos de
faturas em atraso 361 1.192 811 1.192
Variagdo cambial e monetaria ativa 321 391 321 391
Descontos obtidos 69 77 76 77
Outras 19 2 - 2
1.771 4.318 2.383 4.318

[=%e]
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b) Despesas Financeiras

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Juros de empréstimos (3.388) (1.576) (3.512) (1.576)
Variagdo cambial e monetéria passiva (2.890) (4.002) (2.890) (4.002)
ICF (703) (264) (739) (264)
Tarifas bancarias (657) (225) (714) (225)
Swap (67) (859) (67) (859)
Juros s/titulos em atraso (46) (175) (491) (175)
Descontos concedidos (2) (183) (2) (183)
Juros s/contrato de mutuo 2 - - -
QOutras (147) (219) (103) (219)
(7.902) (7.503) (8.518) (7.503)

23. LUCRO POR ACAO

a) Baésico
O lucro basico por agéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agodes ordinarias
emitidas durante o resultado.
Controladora e Consolidado
2017 2016
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da sociedade (5.857) 6.269
Quantidade média ponderada de agdes no final do
exercicio
(em milhares) 93.708 93.077
Lucro (prejuizo) basico por agdo por lote de mil acdes - R$ (62,50) 67,35
b) Diluido
O lucro diluido por ag&o calculado com base no lucro atribuido aos acionistas da
Companhia, e na quantidade média ponderada ajustada de agoes, para presumir a
conversdo de todas as agdes potenciais diluidas, conforme segue:
2016
Lucro atribuivel aos acionistas da sociedade 6.269
Quantidade média ponderada de acdes no final do
resultado (em milhares) 92.446
Ajuste de opgdes de compra de agdes (milhares) 5.253
Quantidade média ponderada de ag¢Bes ordinarias para
o lucro diluido por agdo (milhares) 97.699

Lucro diluido por ag&o por lote de mil agdes - R$ (*)

64,17



Priner Servigos Industriais S.A.

(*) Resultado por agdo diluido igual ao resultado bésico por agdo quando for apurado
prejuizo no resultado de reporte. Em 2017 apresentado prejuizo.
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24. RESULTADO POR SEGMENTO DE NEGOCIO

As informagdes por segmentos estdo sendo apresentadas de acordo com CPC 22 -
informagbes por segmento (IFRS 8).

Os segmentos reportéveis da Companhia sdo os seguintes: servigos e locagdo. Os mesmos
possuem caracteristicas completamente distintas, conforme descrito abaixo.

A fim de separar as duas atividades, em 18 de margo de 2016, a Companhia constitui uma
nova sociedade, denominada Priner Locacdo de Equipamentos S.A. Em 18 de outubro de
2016, houve aumento de capital na sociedade, no valor de R$200, integralizado em moeda
nacional, com a emiss&o de 200 mil agdes ordinarias, sem valor nominal, pelo preco de
emissdo de R$1,00 (um real) cada.

A Companhia presta diversos servigos para a industria, a saber: acesso (andaimes
tradicionais, andaimes suspensos e escaladores), tratamento de superficies e pintura
industrial e isolamento térmico, acustico e corta-fogo. Além da prestagdo de servicos, a
Companhia providencia locagdo de equipamentos de acesso e habiticulos pressurizados.

Nas demonstracdes do resultado por segmento de negdcio divulgadas abaixo, as receitas e
custos referentes a cessdo de equipamentos foram alocadas ao segmento de Servicos.
Isso se justifica pelo fato dos contratos celebrados nos anos de 2014, 2015 e 2016, antes
da criag@o da controlada Priner Locacdo de Equipamentos S.A., terem sido negociados
simultaneamente.,

A representatividade individual dos clientes que tiveram participagdo superior a 10% do
faturamento estd demonstrada a seguir:

2017 2016
Cliente A 32,02% 26,98%
Cliente B 14,01% 10,68%

Segmento de negécio: prestacdo de servicos

A atividade de prestagdo de servigos é intensa na utilizacdo de mao de obra, sendo esse
seu principal componente de custo. Os servicos prestados compreendem disciplinas de
acesso, tratamento de superficie e pintura industrial, instalagdo de isolamento térmico,
acustico e corta-fogo. A Companhia atende a diversos segmentos industriais, fornecendo
solugBes praticas e econdmicas para nossos clientes. O know-how dominado por nossa
equipe de engenheiros e técnicos especializados, que se traduz na gualidade de nossos
servicos e em nossa capacidade para mobilizar equipe de prestadores de servigos com
rapidez e agilidade em todo o territério brasileiro é diferencial competitivo, o qual é
valorizado por nossos clientes.

Segmento de negbcio: Jlocacio de equipamentos

A atividade de locagdo de equipamentos é intensa na aplicagdo de capital. A Companhia
atende a diversos segmentos industriais, através da locacdo de equipamentos de acesso e
fornecimento de habitdculos pressurizados. As atividades de logistica, manutencdo e
pesquisa e desenvolvimento de novos equipamentos exige conhecimentos técnicos
especificos, a fim de oferecermos opcdes atualizadas para nossos clientes.

A Companhia avalia o desempenho por segmento com base no lucro ou prejuizo bruto e
operacional, além de outros indicadores econémicos e financeiros e indicadores
operacionais especificos para cada um dos segmentos. A tabela a seguir demonstra os
principais indicadores utilizados:
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Prestacao
Descricdo de Servicos Locacdo Consolidado
Receita per capita SIM NAO SIM
Custos dos predutos/servigos vendidos per capita SIM NAO SIM
Lucro Bruto e Margem Bruta SIM SIM SIM
Lucro Operacional e Margem Operacional SIM SIM SIM
Lucro Liquido e Margem Liquida SIM SIM SIM
EBITDA e Margem EBITDA SIM SIM SIM
ROIC - Retorno sobre o Capital Investido SIM SIM SIM
ROE - Resultado sobre o Patriménio Liquido SIM SIM SIM
Divida Liquida/EBITDA 12 meses NAO NAO SIM
Ativo por segmento de negédcio - Consolidado
Locacao Servicos Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 351 201 293 11.862 644 12.063
Titulos e Valores Mobiliarios 1.743 - 121 - 1.864 -
Contas a receber 5.742 6.294 62.248 49.836 67.990 56.130
Tributos 3 405 24.807 9.323 24.810 9.728
QOutros ativos 49 57 20.880 2.315 20.929 2.372
7.888 6.957 108.349 73.336 116.237 80.293
Imobilizado
Custo de aquisigéo 82.578 75.276 55.443 17.145 138.021 92.421
(-) Depreciagdo acumulada (48.566) (41.202) (23.286) (9.947) (71.852) (51.149)
34.012 34.074 32.157 7.198 66.169 41.272
Ativo Total 41.900 41.031 140.506 80.534 182.406 121.565
Demonstragdo do resultado por segmento de negécio - Consolidado
Locacde Servicos Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Receita Liquida dos
produtos vendidos, locados
e servigos prestados 34,882 21.740 201.620 182.372 236.502 204.112
Custo dos produtos vendidos,
locades e servigos prestados (11.996) (8.399) (191.103) (148.568) (203.099) (156.967)
Lucro Bruto 22.886 13.341 10.517 33.804 33.403 47.145
Despesas Operacionais
Gerais e Administrativas (6.976) (5.257) (34.140) (30.262) (41.116) (35.519)
Resultado de Equivaléncia
Patrimonial - - 186 (40) 186 (40)
Lucro Operacional antes do
resultado financeiro 15.910 8.084 (23.437) 3.502 (7.527) 11.586
Resultado Financeiro
Despesas Financeiras (25) (459) (8.493) (7.044) (8.518) (7.503)
Receitas Financeiras 171 127 2.212 4.191 2.383 4.318
Lucro antes do Imposto de
Renda e da Contribuicdo
Social 16.056 7.752 (29.718) 649 (13.662) 8.401
Correntes (3.598) (1.919) 2.651 (893) (947) (2.812)
Diferidos - - 7.221 680 7.221 680
Lucro Liquido do Exercicio 12.458 5.833 (19.846) 436 (7.388) 6.269
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25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
25.1. Categoria de instrumentos financeiros

A classificag@o dos instrumentos financeiros, por categoria, pode ser resumida
conforme tabela a seguir:

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Valor Valor Valor Valor
contabil contabil contabil contabil
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 258 12.018 644 12.063
Titulos e Valores Mobilidrios 121 - 1.864 -
Contas a receber de clientes e de
partes relacionadas 45.882 56.130 67.989 56.130
Outros créditos a receber - partes
relacionadas - - - -
Passivos financeiros mensurados
pelo custo amortizado:
Empréstimos e financiamentos 55.950 16.678 65.176 16.678
Contas a pagar por aquisicio societéria 10.516 22.558 10.516 22.558
Contas a pagar a fornecedores e partes
relacionadas 9.609 5.106 9.932 5.113
Ativos financeiros derivativos 1.923 - 1.923 -
Passivos financeiros derivativo - Swap (336) (269) (336) (269)
Passivos financeiros derivativos (4.068) - (4.068) -



Priner Servigos Industriais S.A.

-

25.2. Valor justo dos instrumentos financeiros

Diversas politicas e divulgacdes contébeis da Companhia exigem a determinacdo do
valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuracio
e/ou divulgagdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as informagdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragéo dos valores justos sdo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

A Companhia aplica CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balanco
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracgdes do valor
justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

® Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos (nivel 1).

e Informagdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas
pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos)
ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (nivel 2).

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo que
sejam classificados no nivel 3, exceto as opcdes de compra e venda relacionadas a
combinagéo de negdcios ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(vide nota explicativa 7.3 e 7.4), ou seja, obtidas por meio de técnicas de avaliacdo
que incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que ndo tém como base os
dados observaveis de mercado.

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos da Companhia mensurados pelo
valor justo em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016.

Controladora Consolidado

Valor Valor Valor Valor
2017 Justo 2016 Justo 2017 Justo 2016 Justo  Nivel

Ativos (Passivos) financeiros

derivativos - Swap (336) - (269) (269) (336) - (269) (269) 2
Ativos financeiros derivativos 1.923 - - - 1.923 - - - 2
Passivos financeiros derivativos (4.068) - - - (4.068) - - - 2
Total dos ativos (passivos) (2.481) - (269) (269) (2.481) - (269) (269)

(a) Valor justo das contas a receber e dos fornecedores (incluindo partes

relacionadas)

O valor justo de contas a receber e outros créditos, é estimado como o valor
presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagdo do balanco patrimonial.

O valor justo dos valores a receber de clientes e dos valores a pagar para
fornecedores, considerando como critério de calculo a metodologia do fluxo de
caixa descontado, s&o substancialmente similares aos respectivos valores
contébeis.

(b) Valor justo dos empréstimos e financiamentos

O valor justo, que € determinado para fins de divulgacdo, é calculado baseando-
se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela
taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacdo das
demonstragoes financeiras.
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A Administracdo da Companhia julga que os empréstimos e financiamentos
reconhecidos nas demonstracbes financeiras pelo seu valor contébil sdo
substancialmente similares aos seus valores de mercado.

(c) Derivativos embutidos

Todos os contratos com possiveis cldusulas de instrumentos derivativos a serem
realizados sdo avaliados pela tesouraria e diretoria financeira, antes das
assinaturas, para estabelecimento da politica contébil a ser adotada e da
metodologia para célculo do valor justo. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017 foram identificados derivativos embutidos nos contratos firmados pela
Companhia.

Na aquisicdo de 51% da empresa R&R IndUstria, Comércio, e Instalacdo de
Isolantes Removiveis e Reutilizaveis Ltda., existem opgdes de compra e de
venda das quotas remanescentes (49%), devidamente registrados no ativo e
passivo ndo circulantes, respectivamente.

Na aquisi¢do de 75% da empresa Smartcoat Engenharia em Revestimentos,
existem opgBes de compra e de venda das quotas remanescentes (25%),
devidamente registrados no ativo e passivo ndo circulantes, respectivamente.

Instrumento financeiro derivativo - SWAP

Com o objetivo de proteger o patriménio a exposicdo de compromissos assumidos
em moeda estrangeira, a Companhia desenvolveu sua estratégia para mitigar tal
risco de mercado. A estratégia, quando aplicada, é realizada para reduzir a
volatilidade do fluxo de caixa desejdvel, ou seja, a manutengdo do desembolso do
recurso planejado.

A Companhia acredita que o gerenciamento de tais riscos é primordial para apoiar
sua estratégia de crescimento sem que possiveis perdas financeiras reduzam seu
resultado operacional, visto que, a Companhia n3o almeja obter ganhos financeiros
através do uso de derivativos. A gestdo dos riscos em moeda estrangeira é feita
pela tesouraria e diretoria financeira, que avaliam as possiveis exposicdes a riscos
cambiais e estabelecem diretrizes para medir, monitorar e gerenciar os riscos em
gquestdo.

Com base neste objetivo, a Companhia contrata operagdes de derivativos,
normalmente swaps, com instituigdes financeiras de primeira linha. As operacOes
de swaps sdo realizadas para converter para reais os compromissos financeiros
futuros em moeda estrangeira. No momento da contratacdo dessas operacdes, a
Companhia minimiza o risco cambial igualando o valor do compromisso e o periodo
de exposicdo.

E com o objetivo de reduzir suas despesas financeiras, tendo em vista as previsoes
de queda do CDI, a Companhia contratou uma outra modalidade de derivativo para
troca de taxas.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui derivativo (Swap) para protecdo
contra variagdo cambial, substituindo custos de financiamentos em ddlar, conforme
abaixo:

e Banco Itau - U$$ + 5,27% a.a. por CDI + 3,95%. O empréstimo, no valor de
R$15.000 foi contratado em 27 de julho de 2017 e o contrato swap foi
celebrado na mesma data, com vencimento em 27 de janeiro de 2020. Em 31
de dezembro de 2017, o swap apresentava valor justo de (R$336).
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O monitoramento dos compromissos assumidos com derivativos permite
acompanhar os resultados financeiros e o impacto no fluxo de caixa e resultados,
bem como garantir que os objetivos inicialmente planejados sejam atingidos. O
célculo do valor das posigdes é disponibilizado diariamente para acompanhamento
gerencial.

Analise de sensibilidade

Segue quadro com andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, o qual
demonstra os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia, com
cenario mais provavel (cenario I) e cendrios de stress. Essa andlise demonstra os
efeitos no resultado antes dos impostos, considerando horizonte de um ano,

quando deverdo ser divulgadas as préximas demonstragdes financeiras contendo tal
analise.

Controladora Consolidado
Mensuracdo dos riscos Mensuracdo dos riscos
Cendrio Cenario Cenario Cendrio Cendrio Cendrio

nstr n inancei Indexador Provével I 111 Provavel I 111
AplicagBes Financeiras CDI 8 10 12 122 122 122
Empréstimos CDI (3.654) (4.567) (5.480) (4.256) (5.320) (6.384)
Contas a pagar por aquisigo societaria CDI (687) (858) (1.030) (687) (858) (1.030)
Total (4.332) (5.415) (6.498) (4.821) (6.057) (7.292)

A analise de sensibilidade apresentada simula alteragbes na variavel chave “CDI”
(risco analisado), mantendo constante as demais variaveis, associadas a outros
riscos. Conforme demonstrado a seguir, os cenérios II e III consideram aumentos
de 25% e 50% na variavel chave (CDI), respectivamente,

2017
Cenario I Cenério II Cenario 111

Aumento na variavel chave em comparagao
ao cenario I 25% 50%
CDI (varidvel chave) 6,53% 8,16% 9,80%

Com relagdo ao risco de juros, a Administracio da Companhia considerou como
premissa provavel (cendrio I) para seus instrumentos financeiros uma taxa de
6,75%, considerando taxa média anual prevista pelo relatério FOCUS do Banco
Central do Brasil de 16 de marco de 2018.

Risco de ligquidez

Risco de liguidez é a mensuragéo das dificuldades que a Companhia poderd
encontrar para cumprir obrigagbes associadas a seus passivos financeiros, os quais
deverdo ser liguidados com pagamentos a vista e/ou com outros ativos financeiros.
A abordagem da Administrag&o na administracio de liquidez é de garantir, no
maximo grau possivel, que a Companhia possua liquidez suficiente para cumprir
com suas obrigagdes nas datas dos vencimentos, em condicdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da
Companbhia.

A Tesouraria e a Diretoria financeira monitoram as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez da Companhia, a fim de assegurar que esta tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. As previsdes levam em
consideragao os planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento de
cldusulas contratuais e o cumprimento de metas internas, conforme plano
estratégico da Companhia.
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Além disso, na medida das necessidades e disponibilidade de crédito ofertados pelo
mercado financeiro, a Companhia mantém linhas de crédito com as principais
instituigdes financeiras que operam no Brasil.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia um total de R$ 4.500
disponiveis em linhas de crédito aprovadas e ndo utilizadas, das quais R$ 1.500
com o banco Itad, R$3.000 com o banco Pine.

A tabela abaixo analisa os principais ativos e passivos financeiros por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até
© vencimento contratual, quando a Companhia espera realizar o pagamento.

Controladora

Mais que Mais que
um més e trés meses Entre um Entre dois
Até menos de € menos e dois e cinco
um més trés meses  que um ano anos Anos
Em r Z
Outros créditos a receber ~ partes relacionadas - 737 - - -
Empréstimos e financiamentos bancarios (2.665) (6.597) (29.602) (19.588) (1.744)
Instrumentos financeiros (swap) - (29) (135) (195) (20)
Contas a Pagar por Aquisicdio Societdria (155) (313) (5.734) (2.692) (2.574)
Fornecedores e partes relacionadas (8.932) (677) - - -
Total por periodo (11.752) (6.879) (35.471) (22.475) (4.338)
Em 31 de dezembro de 2016
Empréstimos e financiamentos bancérios (1.538) (2.360) (12.194) (1.962) (250)
Instrumentos financeiros (swap) - (70) (224) - -
Contas a Pagar por Aquisicdo Societaria - - (24.131) - -
Fornecedores e partes relacionadas _(5.106) - - - -
Total por periodo (6.644) (2.430) (36.549) (1.962) (250)
Consolidado
Mais que Mais que
um més e trés meses Entre um Entre dois
Até menos de € menos e dois e cinco
um més trés meses  que um ano anos Anos

Em mbri 7
Empréstimos e financiamentos bancérios (3.823) (7.617) (34.500) (19.588) (1.744)
Instrumentos financeiros (swap) - (29) (135) (195) (20)
Contas a Pagar por Aquisicdo Societdria (155) (313) (5.734) (2.692) (2.574)
Fornecedores e partes relacionadas (9.255) (677)
Total por periodo (13.233) (8.636) (40.369) (22.475) (4.338)
Em 31 embri 201
Empréstimos e financiamentos bancérios (1.538) (2.360) (12.194) (1.962) (251)
Instrumentos financeiros (swap) - (70) (224) - -
Contas a Pagar por Aquisicdio Societdria - - (24.131) - -
Fornecedores e partes relacionadas (5.113) - - - -
Total por periodo (6.651) (2.430) (36.549) (1.962) (251)

Gestédo de Capital

O objetivo da gestdo da estrutura de capital desejavel da Companhia é proteger o
seu patrimdnio, dar continuidade ao negdcio, oferecer boas condigbes para seus
colaboradores, partes interessadas e um retorno satisfatério para os acionistas.

A Companhia utiliza como principal indicador para avaliar sua alavancagem
financeira a razdo entre o endividamento liquido total (divida bancaria total menos
disponibilidades totais) e o seu patrimdnio liquido, conforme demonstrado abaixo:
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yie)

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Divida bancéria total (curto e longo prazo) 56.286 16.679 65.512 16.679
Divida da aquisicdo (curto e longo prazo) 10.516 22.558 10.516 22.558
Caixa e equivalente de caixa 258 12.018 644 12.063
Titulos e valores mobilidrios 121 - 1.864 -
Endividamento Liquido 66.423 27.219 73.520 27.174
Patrimoénio liquido 46.618 55.790 54.774 55.790
Endividamento liquido/Patriménio liquido 1,42 0,49 1,34 0,49

A Companhia n&o estd sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital social.

SEGUROS

A Companhia mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas operacoes.
Por conta disso, contrata seguros, cuja natureza e cobertura estdo indicados a seguir.

Importancia segurada

Natureza dos seguros (em milhares)
Responsabilidade civil para gestores e conselheiros 10.000
Responsabilidade civil geral : 10.000
Erros e omissdes - Falhas profissionais 1.500
7.887
Patrimonial 300 (LMI) e 100%
Veiculos (Somente RCF) tabela Fipe para alguns
itens
Risco de Petrdleo US$ 1.000

As apdlices de seguros foram contratadas em 30 de novembro de 2017 e s&o validas até
30 de novembro de 2018, abrangendo as Priner Locagdo, Smartcoat e R&R nas
modalidades aplicaveis a cada uma das empresas, conforme abaixo.

Priner Servigos - todas as apdlices acima;

Priner Locagdo - responsabilidade civil para gestores e conselheiros (D&0),
responsabilidade civil geral (RCG) e patrimonial;

Smartcoat - responsabilidade civil para gestores e conselheiros (D&0), responsabilidade
civil geral (RCG) e veiculos. Sera incluida na apélice patrimonial no vencimento da sua
apdlice atual em jultho de 2018.

R&R - responsabilidade civil para gestores e conselheiros (D&O0), responsabilidade civil
geral (RCG).

A apélice referente a Risco de Petréleo foi contratada para atender a exigéncias de um
contrato com cliente. A vigéncia desta apdlice é de 22 de agosto de 2017 a 22 de agosto
de 2018.
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A seguir demonstramos os contratos de seguros vigentes na investida Smartcoat.

Importancia seguradas

Natureza dos seguros (em milhares)
Garantia (a) R$ 734
Empresarial (b) R$ 7.000
Risco de Petréleo (c) US$ 15.412

(a) Apdlice contratada para garantir a performance de um contrato. Vigéncia de 27 de
margo de 2017 a 07 de julho de 2018.

(b) Vigéncia de 14 de julho de 2017 a 14 de julho de 2018. Essa apélice ndo serd
renovada. O local serd incluido na apdlice da Priner.

(c) Apdlice contratada para atender a exigéncias de um contrato. Vigéncia de 01 de marco
de 2017 a 01 de marco de 2018.

A Investida R&R possui sua prépria apélice Patrimonial, pois trata-se de indUstria e se
enquadra em outro tipo de cobertura. Importéncia segurada (em milhares) de R$670.

TRANSACOES NAO CAIXA

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentava saldo na controladora de R$465
(R$ 186 em 31 de dezembro de 2016) a pagar referente a aquisicdes de imobilizado e
intangivel. Tais aquisicdes ndo envolveram caixa €, consequentemente, ndo estio
refletidas na demonstrac&o dos fluxos de caixa.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentava saldo no consolidado de R$2.047
(R$186 em 31 de dezembro de 2016) a pagar referente a aquisicdes de imobilizado e
intangivel. Tais aquisicdes ndo envolveram caixa e, consequentemente, ndo estdo
refletidas na demonstrac&o dos fluxos de caixa.

Em 09 de janeiro de 2017, a Companhia transferiu para sua subsidiaria Priner Locagdo de
Equipamentos S.A. ativos no montante de R$34.056 conforme tabela abaixo:

Ativos transferidos Valor
Equipamentos de locagdo e uso operacional 33.894
Equipamentos de locacdo 33.330
Maquinas, acessérios e equipamentos 564
Bens de uso 162
Computadores e periféricos 6
Terrenos 61
Ferramentas e gabaritos 42
Maquinas e equipamentos 16
Méveis e utensilios 37
Total transferido 34.056

Além das transagdes acima, que n&o envolvem caixa, devem ser consideradas os saldos
oriundos das combinages de negdcios (aquisicdo de participagéo societaria nas investidas
R&R e Smartcoat), ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, conforme
divulgados nas notas explicativas n°© 7.3 e 7.4.
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28. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Operacoes Financeiras

Em O5 de fevereiro de 2018, a Companhia contratou empréstimo no Banco Ital com
pagamento em uma Unica parcela em 180 dias, a uma taxa de CDI+ 3,90% a.a., no
montante de R$1.500 com vencimento em agosto de 2018.

Em 09 de fevereiro de 2018, a Companhia contratou empréstimo no Banco ABC com
pagamento em 24 parcelas mensais com caréncias de 2 meses de principal, a uma taxa de
CDI+ 3,95% a.a., no montante de R$2.000 com vencimento em janeiro de 2020.

Em 15 de fevereiro de 2018, a Companhia contratou empréstimo (Mutuo) com Tulio Cintra,
acionista da companhia, com prazo de 12 meses, com pagamento em uma Unica PMT, a

uma taxa de CDI+ 5,00 % a.a., no montante de R$750 com vencimento em fevereiro de
2019,

Em 23 de fevereiro de 2018, a Companhia contratou empréstimo no Banco Pine com
pagamento em 18 parcelas mensais com caréncias de 6 meses de principal, a uma taxa de
CDI+ 5,28 % a.a., no montante de R$3.000 com vencimento em agosto de 20109.

Em 28 de fevereiro de 2018, a Controlada Priner Locag&o contraiu empréstimo (Mutuo)
com a Priner Servigos no montante de R$ 97,5 e liquidou no dia 02 de marco de 2018.

Em 05 de margo de 2018, a Companhia contratou empréstimo (Mutuo) com Roberto
Carmelo de Oliveira, membro do conselho administrativo da Companhia, com prazo de 24
meses, com pagamento em uma Unica PMT, a uma taxa de CDI+ 6,00 % a.a., no
montante de R$500 com vencimento em margo de 2020.

Em 06 de margo de 2018, a Controlada Smartcoat contratou empréstimo (Mutuo) com Luiz
Antdnio Angélica, sécio da Smartcoat, com prazo de 24 meses, com pagamento em uma
Unica PMT, a uma taxa de CDI+ 6,00 % a.a., no montante de R$1.000 com vencimento em
marg¢o de 2020.

Em 16 de margo de 2018, a Companhia contratou empréstimo (Mutuo) com Tulio Cintra
(acionista) com prazo de 12 meses, com pagamento em uma Unica PMT, a uma taxa de
CDI+ 5,00 % a.a., no montante de R$ 650 com vencimento em margo de 2019.

Em 20 de margo de 2018, a Companhia contraiu empréstimo (Mutuo) com a controlada
Priner Locagdo no montante de R$ 1.240 que ainda ndo foi liquidado.

Em 26 de margo de 2018, a Companhia contratou empréstimo no Banco BBM com
pagamento em uma Unica parcela , a uma taxa de CDI+ 4,5% a.a., no montante de R$
500 com vencimento em 26 de abril de 2018.

Em 27 de margo de 2018, a Companhia contratou empréstimo (Mutuo) com Tulio Cintra
(acionista) com prazo de 12 meses, com pagamento em uma Unica PMT, a uma taxa de
CDI+ 5,00 % a.a., no montante de R$ 100 com vencimento em marcgo de 2019.

Em 28 de margo de 2018, a Companhia contratou empréstimo com o Banco Modal com
pagamento em uma Unica PMT a uma taxa de CDI+ 5% a.a.no montante de R$ 4.121M. Se
trata de empréstimo ponte para um futuro aporte de capital, previsto para o més de abril
de 2018.

81



